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ЕМПІРИЧНЕ ДОСЛІДЖЕННЯ МЕТОДИЧНОГО ІНСТРУМЕНТАРІЮ РЕАЛІЗАЦІЇ 

КОМПЛЕКСНОГО АНАЛІЗУ ФІНАНСОВОГО СТАНУ ПІДПРИЄМСТВА 

 

Комплексний аналіз фінансового стану підприємства, організації чи установи  це 

систематична та повною мірою методично забезпечена складова фінансового аналізу з 

використанням широкого спектру різноманітного інструментарію та показників. Такий 

комплексний фінансовий аналіз базується на результатах співставлення та оцінки показників 

фінансової діяльності підприємства, організації чи установи та їх динаміці як на певну дату так 

і протягом звітного періоду. Спрямований комплексний фінансовий аналіз, зазвичай, на 

підвищення ефективності та якості фінансової діяльності на основі достовірної повної й 

об’єктивної інформації [3]. 

В залежності від цілей аналізу фінансової звітності і зацікавлених у його результатах 

користувачів застосовуються різні види аналізу і різний набір показників – фінансових 

коефіцієнтів, які представимо у таблиці 1. 

Таблиця 1 

Особливості застосування різних видів аналізу і показників – фінансових коефіцієнтів 

Набір показників 

фінансових коефіцієнтів 
Мета застосування 

Абсолютні показники 

для ознайомлення із 

звітністю 

дозволяють зробити висновок про основні джерела 

залучення коштів, напрями їх інвестування, джерела 

надходження, обсяги акумульованого прибутку, механізм 
розподілу дивідендів 

Відносні відсоткові 

показники (Percentage 

Changes) 

дозволяють аналізувати звітність і виявляти відхилення за 

найважливішими статтями фінансової звітності 

Показники 

горизонтальних 

відсоткових   змін 

(відносні  показники 

динаміки) (Horizontal 
Percentage Changes) 

характеризують динаміку зміни окремих статей фінансової 

звітності за рік або ряд років, зокрема темпи зміни у 

відсотках: обсягів капіталу, активів, власного оборотного 

капіталу, валового прибутку та інше 

Показники вертикальних передбачають  співвідношення  показників  різних  статей 

відсоткових  змін 

(відносні показники 

структури) (Vertical 

Percentage Analyses) 

балансу або звіту про фінансові результати стосовно однієї 

обраної статті, зокрема питома вага у відсотках від обсягу 

продажів: собівартості реалізованої продукції, валового 

прибутку, виробничих витрат, доходу від основної 

діяльності, чистого доходу 

Показники аналізу 

тенденцій (трендовий 

аналіз) 

характеризують динаміку показників діяльності 

підприємства протягом ряду років у порівнянні з базовим 

періодом. Його мета – побудова лінії тренду прогнозованих 
показників розвитку, взятих за основу дослідження 
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Показники 

порівняльного аналізу з 

конкурентами 

засвідчують рівень зіставлення окремих показників 

діяльності підприємства з показниками фірм-конкурентів 

однієї галузевої належності та приблизно однакових 

розмірів (із врахуванням різних методів звітності). Сприяє 

виявленню стратегії конкурентів і перспектив власного 

розвитку 

Показники 

порівняльного аналізу зі 

середньогалузевими 

показниками 

показують стійкість розвитку підприємства на ринку. 

Проводиться із врахуванням загальних змін стану 

кон'юнктури в галузі та в економіці країни в цілому, 

зокрема, рівня цін, динаміки відсоткової ставки, рівня 

забезпеченості сировиною і матеріалами 

Фінансові коефіцієнти 

(Ratios), 

свідчать про існування певних співвідношень між окремими 

статтями звітності. Значення таких коефіцієнтів 

визначається можливістю співставлення одержаних 

результатів із існуючими загальноприйнятими 

стандартними нормами – усередненими галузевими 

коефіцієнтами, а також із застосовуваними в країні або в 
конкретній фірмі показниками аналізу фінансової звітності 

Джерело: складено автором на [2]. 

 

Існує наукова думка, що метою комплексного аналізу фінансово-господарської 

діяльності є не стільки визначення й оцінка фінансового стану підприємства, скільки збір 

інформації для проведення роботи, спрямованої на його поліпшення. Методика комплексного 

аналізу фінансового стану складається з таких етапів, що наведені у таблиці 2. 

Таблиця 2 

Методика комплексного аналізу фінансового стану підприємства 

Етапи проведення 

комплексного аналізу 
Мета заходів комплексного фінансового аналізу 

Попередня оцінка чи 

експрес-аналіз 

фінансового стану 

метою є наочна і проста оцінка фінансового стану та 

динаміка показників, що характеризують розвиток 

підприємства загалом. Ця оцінка проводиться на основі 

аналізу фінансової звітності підприємства, що дозволяє 

запропонувати висновки про стан та наявність у 

підприємства  активів,  джерел  його  формування, 
результатів діяльності. 

Деталізований аналіз 

фінансового стану 

передбачає побудову аналітичного балансу, оцінку й 

аналіз фінансового потенціалу, оцінку майнового стану і 

структури капіталу, аналіз фінансового стану, оцінку 

ліквідності і фінансової стійкості, аналіз ефективності 

фінансово-господарської діяльності, аналіз оборотності, 
аналіз рентабельності 

Аналіз фінансового стану включає загальну оцінку фінансового стану і його зміни за 

підприємства звітний період, аналіз фінансової стійкості підприємства, 

аналіз ліквідності балансу, аналіз фінансових коефіцієнтів 

Аналіз фінансових 

результатів діяльності 

підприємства 

здійснюється на основі аналізу рівня, структури і 

динаміки абсолютних показників фінансових результатів, 

аналізу рентабельності і ділової активності 

Оцінка фінансового стану 

і його зміни 

здійснюється на основі аналізу абсолютних показників 

фінансової звітності підприємства за звітний період 
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Аналіз ліквідності 

балансу 
включає оцінку поточної платоспроможності та 

формування висновку про можливість збереження 

фінансової рівноваги і платоспроможності у майбутньому 

Аналіз фінансових 

коефіцієнтів  (тобто 

відносних показників 

фінансового стану) 

дозволяє зіставити фінансовий стан даного підприємства з 

фінансовим станом конкурентів, а також проводити 

дослідження динаміки фінансового стану за звітні періоди 

Джерело: складено на основі [1]. 

 

Характеристика основних методичних підходів до комплексної оцінки фінансового 

стану суб’єкта господарювання наведемо у таблиці 3. 

Таблиця 3 

Характеристика основних методів комплексної оцінки фінансового стану суб’єкта 

господарювання 

Методи Характеристика 

Метод фінансових 

коефіцієнтів 

Передбачає розрахунок певних показників, що характеризують 

фінансову стійкість, платоспроможність і ліквідність, 

рентабельність (прибутковість) діяльності, майновий стан та 

ділову активність. Склад і алгоритм розрахунку коефіцієнтів 

досить різноманітний і залежить від обраної методики, що 

затверджена нормативними документами або упорядкована 

певними науковцями 

Оцінка фінансового 

стану з 

використанням 

абсолютних 

показників 

Може бути використана для оцінки окремих сторін фінансового 

стану. Наприклад, для характеристики рівня фінансової 

стійкості з боку прибутковості підприємства на основі 

використання результатів маржинального аналізу; визначення 

типів фінансової стійкості за критерієм стабільності джерел 
покриття запасів 

Рейтингова оцінка Полягає у класифікації підприємств за певними ознаками 

виходячи з фактичного рівня показників фінансового стану і 

рейтингу кожного показника. Перевагою є можливість 

ранжування ряду підприємств за обраною ознакою 

Бальна оцінка 

(спектр 

бальна оцінка) 

Бальна оцінка полягає в проведенні аналізу фінансових 

коефіцієнтів шляхом порівняння отриманих значень із 

нормативними величинами і отриманні узагальнюючого 

показника, вираженого в балах. Спектр бальна оцінка при 

цьому передбачає використання «рознесення» цих значень за 

зонами віддаленості від оптимального значення 

Матрична оцінка Базується на побудові матриці сукупності фінансових 

показників, яка перетворюється на матрицю стандартизованих 

коефіцієнтів. Надає змогу здійснювати порівняльну рейтингову 

оцінку за певними показниками 

Інтегральна оцінка Результатом проведення оцінки є визначення інтегрального 

показника на основі застосування різноманітних методичних 

 підходів. При цьому інтегральний показник може 

характеризувати як окремі складові, так і в цілому фінансовий 

стан підприємства 

Дискримінантні Дозволяють визначити вірогідність настання банкрутства на 

моделі основі розробки (або використання) інтегральної моделі аналізу 
 фінансового стану підприємства. Виділяють одно- факторні 
 (коефіцієнт Бівера, Вайбеля) та багатофакторні (модель 
 Альтмана, Ліса, Таффлера, Спрінгейта, Терещенка, Савицької 
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 тощо) моделі 

Джерело: [4]. 

 

Отже, методичний інструментарій реалізації комплексного аналізу фінансового стану 

підприємства – це комплексне дослідження фінансового стану підприємства, яке є результатом 

узгодженого використання різного методичного арсеналу для визначення взаємодії всіх 

елементів системи фінансових відносин підприємства, факторів впливу на них та 

характеризується системою показників, що свідчать про наявність, розміщення і використання 

фінансових ресурсів. Узагальнення методів комплексного аналізу фінансового стану 

підприємства надасть змогу встановити переваги й недоліки наявних існуючих методів, 

необхідність їх поліпшення з позицій поєднання сильних сторін та недоліків запропонованих 

методів й зручності їх практичної реалізації для ефективного управління фінансовим станом. В 

процесі прийняття управлінських рішень доцільно використовувати комбінування методів,  

адже вони забезпечать об’єктивність та повноту такого дослідження і охоплюють максимум 

показників, що свідчитимуть про результативність видів діяльності підприємства. 

Запропонований методичний інструментарій дозволить підприємству максимально дослідити 

його зв’язки у складній взаємопов’язаній бізнес-системі та максимально комплексно оцінити 

його фінансовий стан. 
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