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The Kondratiev, Kuznets, Juglar, and Kitchin cycles demonstrate 
that economic growth has several levels of dynamics. Understanding 
these cycles can help forecast economic trends and make business, 
political, and economic decisions. The long-term trend of the US 
GDP is upward, contributing to improved living standards and eco-
nomic development, despite periodic downturns, which may be due 
to innovations and technological advances that increase basic levels 
of economic development. Each cycle comes from different sources 
of economic fluctuations. Shorter cycles, such as the Kitchin, are 
often dependent on inventory management, while medium cycles, 
such as the Juglar, are more related to investment activity. The 
longest cycles, such as Kondratievs, are driven by technological 
advances and result from a revolution in technology. Understanding 
cycles of different durations can help in forecasting economic 
changes and planning. For example, during the downturn of a 
Kondratiev cycle, it would be wise to invest in new technologies to 
overcome the upswing that is to come. Short-term cycles can be used 
for production planning and inventory management. The Kondratiev 
cycles demonstrate how important innovation is to long-term 
economic growth.  
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Онкольний кредит, або брокерська позика – це короткостро-
кова угода, за якою позичальник отримує право користуватися 
кредитом, що надається кредитором через спеціально відкритий 
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рахунок. Йому дозволяється брати гроші в борг у межах вста-
новленого ліміту. Водночас кредитор зберігає за собою право в 
будь-який момент припинити видачу кредиту та вимагати 
повернення наданих коштів. Така гнучкість дозволяє кредитору 
«відкликати» позику, коли йому потрібні кошти, а позичальник 
має бути готовий швидко повернути гроші, підтримуючи 
достатню ліквідність. Такі кредити зручно оформлювати, що 
робить їх корисними для короткострокових інвестицій чи управ-
ління негайними потребами грошових потоків. У сприятливих 
ринкових умовах такі позики можуть мати нижчі відсоткові 
ставки, особливо якщо повертаються швидко [1]. 

Процентна ставка для позики до виклику часто коливається 
відповідно до змін ринкової ситуації. Такі кредити зазвичай 
забезпечуються активами позичальника, як-от акції, облігації чи 
інші цінні папери. Вартість застави є важливим чинником у 
рішенні позикодавця про надання кредиту та визначення його 
умов [2]. 

Онкольні кредити широко використовуються на фінансових 
ринках, зокрема брокерами та інвесторами, для фінансування 
маржинальних рахунків, тобто спеціальних рахунків у брокера, 
що дозволяють позичати для купівлі цінних паперів на маржі. 
Інвестори, що використовують маржинальні рахунки, можуть 
збільшити свою купівельну спроможність і придбати більше 
активів, ніж могли б за власні кошти. Для цього вони позичають 
у брокера, який, у свою чергу, може отримати позику в банку у 
формі позики до виклику, забезпеченої придбаними цінними 
паперами. У разі фінансових труднощів брокера цінні папери 
можуть слугувати забезпеченням для повернення позики [3]. 

Коли брокер затверджує маржинальний рахунок, він фактич-
но надає інвестору кредитну лінію, яку можна використовувати 
для купівлі акцій, облігацій чи товарів. Такі позики не мають 
чіткого плану погашення, але рахунок має залишатися вище 
певного рівня, відомого як маржа обслуговування [3]. 

У контексті маржинальної торгівлі онкольний кредит має 
особливі ризики. Якщо вартість цінних паперів, які є заставою, 
падає нижче певного рівня, кредитор може виставити маржи-
нальний запит, вимагаючи часткового погашення, або надання 
додаткової застави. Ризик полягає в тому, що брокер може про-
дати частину активів позичальника для погашення боргу, якщо 
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позичальник не виконає зобов’язань. Це особливо небезпечно, 
якщо ціни на акції різко падають: позичальник не лише зазнає 
втрат через зниження їхньої вартості, а й буде змушений про-
дати їх за низькою ціною для покриття боргу [4]. 

Важливим є не лише розуміння механізму маржинальних 
викликів, а й готовність оперативно реагувати на них. Перед 
відкриттям маржинального рахунку доцільно обрати певний 
рівень «подушки безпеки» – суму, яка покриє можливий маржи-
нальний запит без продажу активів. Це допоможе мінімізувати 
ризик примусових продажів у період коливань ринку, що особ-
ливо актуально під час економічних криз [2]. 

Варто пам’ятати, що маржинальні позики підходять не для 
всіх видів інвестицій. Високоризикові активи, такі як акції 
молодих технологічних компаній або ринки, схильні до великих 
коливань, можуть збільшити шанси на маржинальний виклик. 
Тому інвесторам радять обирати більш стабільні цінні папери 
для торгівлі на маржі та, за можливості, працювати з фінан-
совим радником. Це дозволяє не лише уникнути надмірного 
ризику, а й розробити довгострокову стратегію, яка відповідає 
цілям інвестора та його можливостям [3]. 

Отже, інвесторам слід обережно користуватися маржиналь-
ними позиками, уникаючи вкладень коштів, які вони не можуть 
дозволити собі втратити. Використання онкольних кредитів та 
маржинальних рахунків надає компаніям і інвесторам швидкий 
доступ до капіталу, проте ці інструменти потребують відпові-
дального використання через можливі фінансові ризики й 
вимоги негайного повернення. 
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