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Постановка проблеми. Підприємства потребують методологічного та методичного забезпечення управління оборотним капіталом, наукових рекомендацій щодо процесів формування та використання оборотних активів та практичних прикладів з досвіду інших підприємств.
Аналіз основних досліджень і публікацій. Особливості управління оборотним капіталом організацій в агропромисловому виробництві розглядаються в роботах А. Н. Лебедєва, Л. П. Наговициной, А. В. Ткача, Л. П. Федорової, A. M. Фридмана, Н. Г. Чуба, О. В. Яріш.
Незважаючи на значну кількість публікацій, що освітлюють окремі аспекти проблем управління оборотним капіталом, дослідження цього процесу, його сутності, особливостей, факторів, що впливають на здійснення управління поточними активами підприємства вимагають подальшої розробки. Також інформа​ційною базою було СТОВ «Фіалка»: балансові звіти підпри​ємства, звіти про фінансові результати підприємства за а також довідкові дані фінансової служби товариства, в тому числі, бухгалтерії, планово-економічного та фінансового відділу.

Формулювання мети. На основі ґрунтувань та визначень вчених навести приклади управління та ефективного використання оборотного капіталу підприємства. Розглянути визначен​ня оптимального рівня оборотних коштів, аналіз грошових потоків на прикладах розрахунків СТОВ «Фіалка». Розглянути зміну оборотності оборотного капіталу на всіх стадіях його кругообігу, що дасть змогу простежити, на яких стадіях відбулося прискорення чи уповільнення оборотності капіталу

Виклад основного матеріалу дослідження. Управління грошовими коштами є одним з найважливіших напрямків управління фінансами, оскільки наявність та достатність грошових коштів обумовлює життєздатність будь-якого підприємства. Во​но включає в себе: аналіз грошових потоків та їх прогнозування, визначення оптимального рівня грошових коштів, складання бюджетів грошових коштів.

У сучасних умовах для більшості вітчизняних підприємств типовим наслідком кризових явищ їхнього економічного розвитку стала гостра нестача необхідного обсягу оборотних акти​вів, що істотно позначається на ефективності їхнього господарювання. 

Разом із цим низька забезпеченість виробничих підприємств оборотними активами супроводжується низьким рівнем їх використання. Прискорення оборотності капіталу свідчить про більш інтенсивне його використання і про зростання ділової активності підприємства. Навпаки, уповільнення оборотності засобів є ознакою спаду ділової активності. Від швидкості обороту капіталу залежить і його прибутковість.
Таблиця 1
Тривалість обороту капіталу 
СТОВ «Фіалка» за 2008–2010 роки

	Показник
	2008 р.
	2009 р.
	2010 р.
	Відхилення (±)

	
	
	
	
	2009 р. до

2008 р.
	2010 р. до

2009 р.

	Виручка від реалізації продукції, тис. грн
	4 709
	8 763
	19 339
	4 054
	10 576

	Середньорічна вартість капіталу, тис. грн
	10 614
	19 665
	13 362
	9 051
	–6 303

	У тому числі оборотного капіталу
	7 777
	17 764
	12 249
	9 987
	–5 515

	Частка оборотного капіталу у загальній сумі капіталу
	0,733
	0,903
	0,917
	0,171
	0,014

	Коефіцієнт оборотності капіталу
	0,444
	0,446
	1,447
	0,002
	1,002

	У тому числі оборотного
	0,606
	0,493
	1,579
	–0,112
	1,086

	Тривалість обороту капіталу, дні
	811,4
	807,9
	248,7
	–3,6
	–559,2

	У тому числі оборотного
	594,5
	729,8
	228,0
	135,2
	–501,8


На СТОВ «Фіалка» як видно з табл. 1 суб’єкт господарю​вання знаходиться на стадії піднесення та сталого розвитку. Основні показники його діяльності мають тенденцію до зрос​тання. Особливо чітко даний тренд простежується у 2010 р., коли виручка від реалізації продукції зросла більш, ніж на 100 %. Зменшення тривалості обороту капіталу свідчить про ефективне використання наявних ресурсів.

З табл. 2 видно, що прискорення оборотності операційного капіталу відбулося через зростання швидкості руху оборотного капіталу, незважаючи на збільшення його частки в загальній сумі операційних активів.
Таблиця 2

Фактори зміни оборотності сукупного капіталу 
СТОВ «Фіалка» за 2008–2010 роки

	Фактор зміни оборотності сукупного капіталу
	Рівень результативних показників

	частка

оборотного капіталу
	швидкість обороту оборотного капіталу
	коефіцієнт оборот​ності операційного капіталу
	тривалість обороту операційного капіталу, дні

	2009 р.
	2009 р.
	0,903 × 0,493 = 0,446
	729,8 : 0,903 = 807,9

	2010 р.
	2009 р.
	0,917 × 0,493 = 0,452
	729,8 : 0,917 = 795,9

	2010 р.
	2010 р.
	0,917 × 1,579 = 1,447
	228,0 : 0,917 = 248,7

	Зміна загальна, у тому числі за рахунок:
	1,447 – 0,446 = 1,002
	248,7 – 807,9 = –559,2

	структури капіталу
	0,452 – 0,446 = 0,006
	795,9 – 807,9 = –12,0

	швидкості обороту обо​ротного капіталу
	1,447 – 0,452 = 0,995
	248,7 – 795,9 = –547,2


Таким чином, тривалість обороту операційного капіталу зменшилась на 559,2 дня, та відповідно коефіцієнт оборотності операційного капіталу збільшився на 1,002 оборотів, у тому числі за рахунок зміни швидкості обороту оборотного капіталу тривалість обороту операційного капіталу зменшилась на 547,2 днів, а за рахунок структури капіталу – на 12 днів; відпо​відно коефіцієнт оборотності операційного капіталу збільшився на 0,995 оборотів за рахунок швидкості обороту оборотного капіталу та на 0,006 оборотів за рахунок зміни структури капіталу.

У процесі подальшого аналізу вивчимо зміну оборотності оборотного капіталу на всіх стадіях його кругообігу, що дасть змогу простежити, на яких стадіях відбулося прискорення чи уповільнення оборотності капіталу (табл. 3).

Таблиця 3

Показники ефективності використання оборотного 
капіталу СТОВ «Фіалка» за 2008–2010 роки

	Показники
	2008 р.
	2009 р.
	2010 р.
	Відхилення (±)

	
	
	
	
	2009 р. від 
2008 р.
	2010 р. від 
2009 р.

	1. Середні залишки обо​ротних коштів, тис. грн, у тому числі
	7 776,5
	17 764,0
	12 249,0
	9 987,5
	–5 515,0

	1.1. Грошових коштів та їх еквівалентів
	13,5
	11,5
	812,0
	–2,0
	800,5

	1.2. Коштів у розрахунках
	1 125,5
	10 774,5
	6 996,5
	9 649,0
	–3 778,0

	1.3. Запасів
	5 057,0
	5 397,5
	4 107,5
	340,5
	–1 290,0

	2. Виручка від реалізації, тис. грн
	4 709
	8763
	19339
	4054
	10576

	2.1. Одноденна виручка від реалізації
	13,1
	24,3
	53,7
	11,3
	29,4

	3. Тривалість обороту оборотних коштів, дні
	594,5
	729,8
	228,0
	135,3
	–501,8

	3.1. Грошових коштів та їх еквівалентів
	1,0
	0,5
	15,1
	–0,6
	14,6

	3.2. Коштів у розрахунках
	86,0
	442,6
	130,2
	356,6
	–312,4

	3.3. Запасів
	386,6
	221,7
	76,5
	–164,9
	–145,3

	4. Число оборотів оборотних коштів, раз
	0,606
	0,493
	1,579
	–0,112
	1,086

	4.1. Грошових коштів та їх еквівалентів
	348,815
	762,000
	23,817
	413,185
	–738,183

	4.2. Коштів у розрахунках
	4,184
	0,813
	2,764
	–3,371
	1,951

	4.3. Запасів
	0,931
	1,624
	4,708
	0,692
	3,085

	5. Вивільнення (–), залу​чення (+) оборотних акти​вів у зв’язку зі змінами їх оборотності, тис. грн
	×
	3 292,7
	–26 954,2
	3 292,7
	–30 246,9

	6. Коефіцієнт завантаження оборотних коштів, грн/грн
	1,651
	2,027
	0,633
	0,376
	–1,394

	7. Прибуток, тис. грн
	331
	1 292
	3 359
	961
	2 067


Дані таблиці свідчать про оптимізацію операційної діяль​ності підприємства. Позитивною тенденцією є зменшення обсягів запасів та прискорення їх оборотності. Варто відмітити значну суму коштів, що можна вивільнити з обороту задля провадження інвестиційної або інноваційної діяльності.

Тривалість обороту капіталу неоднакова в різних галузях. В одних він обертається швидше, в інших – повільніше. Це багато в чому залежить від тривалості виробничого циклу і процесу обертання. Час виробництва зумовлений технологічним про​цесом, технікою, організацією виробництва.

Прискорити оборотність капіталу можна шляхом інтенсифі​кації виробництва, більш повного використання виробничої по​тужності, трудових і матеріальних ресурсів, недопущення над​нормативних запасів товарно-матеріальних цінностей, відволі​кання засобів у дебіторську заборгованість на тривалий час 
і т. ін.

Економічний ефект у результаті прискорення оборотності ка​піталу виражається у відносному вивільненні засобів з обороту, а також у збільшенні суми виручки і суми прибутку.

Сума вивільнених засобів з обороту у зв’язку з прискоренням (–Е ) чи додатково залучених засобів в оборот (+Е ) при упо​вільненні оборотності капіталу визначається множенням одно​денного обороту за реалізацією на зміну тривалості обороту:


[image: image1.wmf](

)

19339

Е228729,826954,2тис.грн.

360

+=-=-


Таким чином, у зв’язку з прискоренням оборотності оборот​ного капіталу СТОВ «Фіалка» на 501,8 днів вивільнено з обо​роту оборотний капітал на суму 26 954,2 тис. грн. Якби капітал обертався у звітному році не за 228 днів, а за 729,8 днів, то для забезпечення фактичної виручки в розмірі 19 339 тис. руб. треба було б мати у обороті не 12 249 тис. грн оборотного капіталу, а 39 183,2 тис. грн, тобто більше на 26 954,2 тис. грн.

Рентабельність капіталу замикає всю піраміду показників ефективності функціонування підприємства. Уся діяльність підприємства має бути спрямована на збільшення суми влас​ного, у тому числі, оборотного капіталу і підвищення рівня його прибутковості, яка розраховується відношенням суми чистого прибутку до середньорічної суми власного (оборотного) капіталу. У найзагальнішому розумінні рентабельність означає прибутковість виробництва і реалізації всієї продукції (товарів, робіт, послуг) і окремих її видів; прибутковість підприємств, організацій, установ у цілому як суб’єктів підприємницької діяльності.

Таблиця 4

Динаміка показників рентабельності 
СТОВ «Фіалка» за 2008–2010 рр.

	Показники
	2008 р.
	2009 р.
	2010 р.
	Відхилення (±)

	
	
	
	
	2009 р.

від 2008 р.
	2010 р.

від 2009 р.

	Середній розмір сукупного капіталу, тис. грн
	10 614
	19 665
	13 362
	9 051
	–6 303

	Середній розмір власного капіталу, тис. грн
	6 129
	5 940
	4 865
	–189
	–1 075

	Середній розмір власного оборотного капіталу, тис. грн
	3 501,5
	4 302,5
	5 094
	801
	791,5

	Середній розмір оборотних активів, тис. грн
	7 777
	17 764
	12 249
	9 987
	–5 515

	Середній розмір основних засобів, тис. грн
	4 305
	2 570
	1 540
	–1 735
	–1 030


Як бачимо, на 2010 р. припадає період активізації діяльності суб’єкта господарювання після кризового періоду. Значне пожвавлення діяльності втілилося у зростанні показників рента​бельності. Особливо варто відмітити зростання рентабельності основних засобів та трудових ресурсів, що говорить про підвищення продуктивності праці на підприємстві. 

Позитивною слід вважати тенденцію до покращення вико​ристання підприємством капіталу протягом аналізованого періоду. Така тенденція пов’язана із збільшенням показників прибутку СТОВ «Фіалка», що припадає на 1 грн капіталу порівняно з минулими роками за рахунок зменшення капіталу, вкладеного у більшість ресурсів підприємства. 

Висновки. Управління оборотними коштами є важливою частиною забезпечення ефективної діяльності промислових підприємств, оскільки від правильності визначення потреби в показників динаміки виробництва і реалізації продукції, стій​кість фінансового стану підприємств, їх кредитоспроможність та інвестиційна привабливість. Було розраховано динаміку показ​ників рентабельності, значна увага приділена швидкості обер​тання оборотного капіталу та тривалість оборотного капіталу.

Таким чином, діяльність СТОВ «Фіалка» в цілому слід оцінити позитивно: підприємство є прибутковим, має власний капітал як для формування важко ліквідних активів, так і оборотних активів. Разом з тим, воно є фінансово залежним від зовнішніх кредиторів та має низьку платоспроможність. У ціло​му відбулися позитивні зміни у складі показників фінансової стійкості підприємства. Зменшення коефіцієнту співвідношення залученого та власного капіталу свідчить про позитивну динаміку зменшення залежності підприємства від зовнішніх джерел фінансування. 
Список використаної літератури

1. Швидка О. П. Управління оборотним капіталом підприємства (за матеріалами молокопереробних підприємств України): автореф. дис. ... канд. екон. наук: 08.00.04 [Електронний ресурс] / О. П. Швидка ; Держ. вищ. навч. закл. «Київ. нац. екон. ун-т ім. В. Гетьмана». – К., 2009. – 20 с.
2. Подольська В. О. Фінансовий аналіз : навч. посіб. 
/ В. О. Подольська, О. В. Яріш. – К. : Центр навчальної літератури, 2007. – 488 с.

3. Кравчук О. М. Фінансова діяльність суб’єктів підприєм​ництва : [навч. посіб.] / О. М. Кравчук, В. П. Лещук. – К. : Центр учбової літератури, 2010. – 504 с.

4. Фесюк І. В. Методичні засади планування потреби в оборот​ному капіталі підприємства у ринкових умовах // Економіка 
і ринок: облік, аналіз, контроль. – 2009. – № 13. http://www.ukrstat.gov.ua. 

_1396340117.unknown

