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Однако мощности современных складских комплексов для хранения 
зерна в Украине являются недостаточными, что приводит к потерям уро
жаев зерновых около 8 млн т зерна в год, при производстве 30 40 мни т 
ежегодно (20% валового сбора). В странах Европы и Америки эти потери 
составляют всего 1-2 %. Значительные потери наблюдаются и при хране
нии другой сельскохозяйственной продукции, так, в картофельном и пло 
доовощном подкомплексах они составляют 40-50 % производства, н 
свеклосахарном -  более 30 %, что, по нашему мнению, является свидете
льством недостаточности обеспечения АПК Украины мощностями в целом 
и, в частности, теми складскими помещениями, которые создают надле
жащие условия хранения сельскохозяйственной продукции в охлажденном 
и замороженном состоянии. Для обеспечения лучшего качества сельскохо
зяйственной продукции при ее хранении в Японии, например, создают ло
гистические центры, которые координируют деятельность по хранению 
запасов в замороженном виде, а именно: сначала осуществляют предвари
тельное охлаждение запасов готовой продукции, после чего осуществляет
ся замораживание данной продукции и ее доставка конечному 
потребителю.
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Теоретико-методологические аспекты исследования 
акционерного сектора национальной экономики

В статье конкретизированы сущностные характеристики акционерного сектора в 
качестве системно-структурной целостности национального хозяйства.

In the article concretize detailed characteristics of the shareholding sector as systemic 
and structural entity of the national economy.

Ключевые слова: акционерный сектор, экономический механизм координации ак 
ционерных отношений, рынок акций.

Key -words: shareholding sector, economic mechanism o f joint-stock relations coordmn 
tion, stock market.

В условиях углубления процессов глобализации особенную актуаль
ность приобретает проблема повышения конкурентоспособное i n нацио
нальной экономики. Её разрешение неразрывно связано с активизацией
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инновационной и инвестиционной деятельности субъектов хозяйствования 
и повышением роли в этих процессах акционерного сектора. Экономиче
ский рост современного рыночного хозяйства непосредственным образом 
зависит от состояния акционерного сектора в целом и функционирования 
его отдельных компонентов, поскольку именно он способен быстро кон
центрировать финансовые ресурсы, необходимые для усовершенствования 
структуры производства и повышения эффективности процессов обще
ственного производства.

Формирование теории «акционерных отношений» отражает опреде
ленные закономерности в эволюции экономической науки в целом. Её раз
витие эволюционировало от простого описания преимуществ и 
недостатков акционерных обществ к более сложгым исследованиям, таких 
как анализ различных структурных компонентов акционерного сектора и 
его взаимосвязи с внешней средой, и затем -  к разработке моделей меха
низмов влияния акционерного сектора на экономический рост националь
ной экономики. Так, отдельные теоретические аспекты развития 
акционерного сектора отражены в работах Дж. Гэлбрейта, 
Р. Гильфердинга, Дж. М. Кейнса, Р. Коуза, К. Майерса, К. Маркса, 
А. Маршалла, Г. Минза, Дж. Френкса, Й. Шумпетера, А. Шлейфера и дру
гих учёных.

На основе анализа теоретических первоисточников можно выделить 
несколько современных направлений, в которых развивается научное ис
следование акционерных отношений: а) преодоление конфликтов между 
различными субъектами акционерных отношений (проблемы корпоратив
ного управления); б) роль рынка акций (фондового рынка) во взаимосвязях 
реального и финансового сектора экономики; в) взаимодействие государ
ства и акционерных обществ, их социальная ответственность. Но вместе с 
этим многие исследования отражают преимущественно микроэкономиче
ский уровень, основываясь на котором невозможно рассматривать акцио
нерный сектор как отдельную сложную, системно-структурную 
иерархическую целостность современного рыночного хозяйства, отразить 
его роль на макро- и мезоуровнях национальной экономики.

Исследование природы акционерного сектора и выяснение законо
мерностей его развития как сложной организованной системы предусмат
ривает его декомпозицию -  выделение подсистем -  вплоть до 
элементарного уровня. Это, в свою очередь, обусловливает необходимость 
определения субъектов или участников акционерных отношений.

В научной литературе существует два основных подхода к анализу 
субъектов акционерных отношений -  концепция акционеров и концепция 
соучастников (стейкхолдеров) [2; 3]. Согласно первой основными агентами 
акционерных отношений определены собственники капитала (акционеры- 
инвесторы) и менеджмент акционерного общества. Ключевая роль этих 
субъектов состоит в том, что акционеры, осуществив безвозвратные инве
стиции в капитал общества, приняли на себя наибольшие риски. А от
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управленческого персонала во многом будет зависеть эффсктинносгк и» 
пользования этих инвестиций.

Согласно концепции соучастников отношения «акционеры мои м 
мент» являются лишь частью более широкого круга отношений акционер 
ного общества с внешней институциональной средой. Акционеры 
заинтересованы в соблюдения интересов и других агентов, способствую 
щих росту активов компании.

На наш взгляд, применение субъектного подхода хотя и является важ
ным моментом при исследовании отношений акционерного сектора, но всС1 
же недостаточным, поскольку не раскрывает характер этих отношений.

При исследовании генезиса акционерного сектора кардинальное зна
чение имеют методологические принципы детерминизма и системности. В 
частности, последовательная реализация принципа детерминизма дает 
возможность определить причинно-следственную связь, влияющая на воз
никновение и становление акционерного сектора в системно-структурную 
целостность национального хозяйства. Соблюдение же принципа систем
ности позволяет не только выделить и объяснить содержательные черты 
акционерного сектора, но и определить его место и роль в национальной 
экономики.

На наш взгляд, целостное и комплексное исследование акционерного 
сектора как сложной подсистемы национальной экономики должно осно
вываться на методологии общественного воспроизводства, т. е. акционер
ные отношения рассматриваются как реальная форма экономических 
отношений, возникающих на каждой стадии общественного производства. 
В таком понимании акционерные отношения по своей экономической 
сущности представляют собой отношения в сфере функционирования ак
ционерного капитала, содержание которых состоит в специфике его вос
производства.

Акционерный сектор -  это объективный результат развития обще
ственного производства, производительных сил и экономических отноше
ний общества. Считается, что важнейшим обстоятельством и условием 
возникновения акционерных обществ в рыночном хозяйстве стала острая 
необходимость объединения индивидуальных капиталов для осуществле
ния масштабных инвестиционных проектов [6]. Иными словами, на опре
деленном этапе развития общественного производства вследствие разви тия 
элементов системы производительных сил под воздействием закона убы 
вающей предельной производительности капитала и тенденции нормы 
прибыли к снижению появляются излишки средств. Дальнейшая кон цеп 
трация собственного капитала является нерациональной, поскольку реши 
бельность производства снижается. Необходимость увеличении 
производства, поддержания нормы прибыли и более эффективного ш ниш. 
зования ресурсов требует адекватного инвестирования со стороны ч.к м т  
го капитала. Поэтому и возникает необходимость ассоциирошшного 
финансирования. Экономические преимущества акционерных о(>шп ш
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в совокупности с институтом ограниченной ответственности собственника 
капитала стимулировали распространение, а в дальнейшем и закрепление в 
экономической структуре рыночного хозяйства этой организационной 
формы хозяйствования.

Но появление акционерных обществ ещё не означает возникновение 
акционерного сектора в том виде, который представлен сейчас. На сегодня, 
акционерный сектор развитых стран мира -  это сложная система взаимо
связанных компонентов и подсистем. Генезис акционерного сектора в си
стемно-структурную целостность современной рыночной экономики 
обусловливается определенными закономерностями и противоречиями. Их 
научное познание дает возможность не только раскрыть существенные ха
рактеристики акционерного сектора, но и предусмотреть его дальнейшее 
развитие, представляющее собой качественные и количественные измене
ния, происходящие в структуре, связях и механизме функционирования 
акционерного сектора.

Акционерный сектор по своим содержательным качествам является 
полноценным сектором национального хозяйства. Он представляет собой 
ту сферу национальной экономики, в которой происходит деятельность 
акционерных обществ, осуществляется эмиссия и обращение акций, обес
печивается экономическая реализация акционерной собственности, созда
ются условия для функционирования акционерного капитала. Такое 
определение обусловливается выделением трёх уровней противоречий 
развития акционерного сектора и их дальнейшего исследования.

Первый уровень представляет собой противоречие между капиталом- 
собственностью и капиталом-функцией. Это исходный пункт исследова
ния акционерных отношений. Капитал-функция -  это активный процесс 
производства благ и создания стоимости акционерным обществом как це
лостным хозяйственным субъектом. Он противостоит капиталу- 
собственности держателей акций, ожидающих на свою часть от общего 
дохода акционерной компании. И если капитал-функция обеспечивает 
определенную целостность экономики, то капитал-собственность наруша
ет её в силу интересов отдельных атомарных групп -  представителей соб
ственников ценных бумаг (акций).

Второй уровень представлен противоречием между действительным 
(реальным) капиталом, воплощенного в факторах производства, и фиктив
ным, представленного ценными бумагами общества. И если движение ре
ального капитала связано с инвестиционной функцией и получением 
прибыли, то движение фиктивного капитала связано с процессами распре
деления и перераспределения акционерной собственности и контроля. Ес
ли в процессе движения действительного акционерного капитала 
происходит разрыв стадий производства и обращения, он превращается в 
чисто фиктивную форму. Как отмечает И.Ю. Беляева, акционерный капи
тал работает на обслуживание денежного оборота, сам на себя [1, с. 32].
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Противоречие действительного и фиктивного капитала проявляется во 
взаимодействии субъектов реального и финансового секторов экономики. 
Разнообразие форм этих отношений представляет третий уровень развития 
противоречий акционерного сектора. Реальный и финансовый секторы 
представляют собой сложные многофункциональные подсистемы с опре
деленной структурой, субъектами ресурсами и экономическими интереса
ми агентов. Если реальный сектор является трансформационным ядром 
превращения ресурсов в новые виды благ, то финансовый сектор пред
ставляет собой трансакционную подсистему, опосредствующей финансо
вые потоки между агентами экономики. Но при этом существует опасность 
возникновения разрыва между этими секторами, что, по мнению ряда уче
ных [5; 7], имеет деструктивное влияние на экономическое состояние 
страны. Отрыв финансового сектора -  это количественное и качественное 
доминирование спекулятивных элементов над воспроизводственными 
процессами реального сектора.

Углубленный анализ этих противоречий позволяет определить акцио
нерный сектор в качестве сложной системы и показать его роль в процес
сах общественного производства, выделить его функции в современной 
экономической системе.

По своей природе акционерный сектор состоит из значительного ко
личества компонентов, объединенных в соответствующие подсистемы, что 
обусловливает наличие определенного механизма его функционирования. 
Нами предложено использовать для этого понятие «экономический меха
низм координации акционерных отношений» (ЭМКАО). Изучение такого 
механизма позволяет определить уровень упорядоченности элементов си
стемы акционерных отношений, повысить их динамичность и эластич
ность, скоординировать их развитие с учетом действия объективных 
экономических законов.

На основе разграничения двух диалектически противоположных регу
ляторов современной рыночной экономики (объективных экономических 
законов и субъективной деятельности агентов экономики) в структуре 
ЭМКАО следует выделить два функциональных компонента: экономиче
ский и институциональный механизмы.

Экономическая составляющая ЭМКАО связана, прежде всего, с 
функционированием рынка акций и основывается на чисто рыночных 
началах. Рынок акций является объективным экономическим механизмом, 
обеспечивающим внутреннюю институциональную и функциональную 
целостность акционерного сектора и рыночной системы в целом. Благода
ря ему происходит мобилизация и трансформация сбережений в инвести
ции, их распределения между отраслями и отдельными предприятиями, 
перераспределение прав собственности на капитал, информирование об 
экономическом состоянии страны. Кроме этого, развитой рынок акций по
зитивно влияет на динамику экономического роста. Важными чертами со
временного мирового рынка акций является его глобализация
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и интернационализация, повышение ролей малых и средних фирм- 
эмитентов, компьютеризация рынка, рост информационных технологий.

Институциональный механизм — это особенная структурная состав
ляющая ЭМКАО, обеспечивающая создание, существование и соблюдение 
норм и правил взаимодействия различных субъектов акционерных отно
шений с целью реализации их экономических возможностей и стабилиза
ции внутренней среды акционерного сектора. Главными компонентами 
этого механизма являются инфраструктурное, нормативно-правовое и ин
формационное поля.

Структура нормативно-правового поля соответствует условиям и осо
бенностям каждой конкретной страны и формируется под влиянием сле
дующих факторов: законодательной базы, регулирующей права и 
обязанности участников акционерных отношений; практики делового со
трудничества; внутренних стандартов и нормативов субъектов акционер
ного сектора.

Отдельным фактором необходимо выделить корпоративное управле
ние, главные принципы которого согласно Организации экономического 
сотрудничества учитывают: права акционеров и основные функции соб
ственников; равные условия для акционеров; роль заинтересованных сто
рон; раскрытие информации и прозрачность; обязанности совета 
директоров [8].

Инфраструктура акционерного сектора представлена регулятивной, 
функциональной и технической составляющей. В частности, регулятивный 
элемент может быть представлен как государственными, так саморегули
рующими организациями, обеспечивающими соблюдение правил поведе
ния субъектами акционерных отношений. Функциональная 
инфраструктура обеспечивает торговлю ценными бумагами, а техническая 
-  систему расчетов и выполнение договоров.

Необходимо отметить, что государство играет активную роль в 
структуре ЭМКАО, повышая его эффективность и действенность, Это 
влияние осуществляется непосредственным участием государства в си
стеме акционерных отношений, а также путем соответствующей эконо
мической политики.

Таким образом, ЭМКАО представляет собой совокупность экономи
ко-институциональных компонентов регулирующего действия на макро- и 
микроуровнях национального хозяйства. Этот механизм органически сов
мещает в себе рыночные и государственные регуляторы, обеспечивая ба
ланс интересов участников акционерных отношений; экономическую 
безопасность акционерного сектора в целом; эффективное функциониро
вание акционерного капитала, создавая предпосылки для устойчивого эко
номического развития

По поводу акционерного сектора экономики Украины следует отме
тить, что, несмотря на некоторые позитивные изменения, акционерные 
общества находятся в критическом состоянии. Макросреда и нормативно
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правовая база, недейственность инструментов корпоративног о управления, 
неразвитость фондового рынка не способствуют достаточному накопле
нию инвестиционных ресурсов для финансовых нужд акционерного секто
ра. Дальнейшее развитие национальной экономики Украины и реализация 
потенциала акционерного сектора зависят от внедрения адекватной систе
мы государственного регулирования.
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Д. А. Щегольков

Региональный продовольственный рынок: 
проблемы формирования и развития

Проблемы формирования продовольственных рынков в РФ на сегодняшний день 
приобрели особую значимость в отношении обеспечения продовольственной безопас
ности. В этой связи представляется важным изучение основ и механизмов их формиро
вания. При наличии широкой научной базы, касающейся развития рынков в целом, 
продовольственные рынки изучены недостаточно широко. В связи с этим в данном ста
тье сделана попытка систематизации и обобщения существующих подходов к форми
рованию рынков продовольствия на примере Лужского района.

The problem of formation of food markets in the Russian Federation today gained special 
importance in terms of ensuring food security. In this context, it is important to study the princi
ples and mechanisms of their formation. With a wide scientific knowledge base on the devel
opment of markets in General, food markets have been insufficiently studied widely. In 
connection with this, in this article an attempt is made systematization and generalization of the 
existing approaches to the development o f food markets on the example o f the Luga district.

Ключевые слова: инфраструктура рынка, конкуренция, продовольственный ры
нок, формирование рынка, цены.
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