EKOHOMIKO-MATEMATHYHE MOJEJIIOBAHHSA
B3AEMO3B’A3KY KOHKYPEHTOCITPOMOKHOCTI TA
®IHAHCOBOI PIBHOBAI'YI MALIMHOBY IIBHUX
HIAMNPUEMCTB YKPAIHA

I'yoze T.I1
KaHO. eKOH. HaAYK, O0UeHm
BH3 Ykooncninku «llonmaecekuii ynigepcumem eKOHOMIKU i mop2ieniy

@diHaHCOBUN CTaH MIANPUEMCTBA € OJHIEID 13 HAWBaXIUBIINIMX YMOB
3a0€3Me4YeHHs] KOHKYPEHTOCIPOMOXKHOCTI — MiAnpueMcTBa. 30alaHCOBAHICTh Y
CTPYKTYp1 JKepesl (opMyBaHHS KamiTaly Ta HOr0 BUKOPUCTAHHS JJisi (piHAHCYBaHHS
aKTUBIB XapakTepu3ye cTaH (DIHAHCOBOi pIBHOBaru, mnepedyBaloyd B SKOMY
MIIIPUEMCTBO 3/IaTHE JIOCATTH BUILOTO PIBHS KOHKYPEHTOCIPOMOXHOCTI. Y CTaHi
(1HaHCOBOI PIBHOBAru Bi10YyBa€ThCs 30a1aHCOBAHE (PIHAHCYBAHHS CTAJIOTO PO3BUTKY
TISUTBHOCTI TIANPHEMCTBA, YMM 3a0€3MEUyEThCS CTIMKICTh MO0  KOHKYPEHTHOL
MTO3HUIIII.

JInst oOIpYHTYBaHHSI €KOHOMIKO-MaTEMAaTUYHOI MOJIEJl OI[IHKH B3a€MO3B’SI3KY
KOHKYPEHTOCIPOMOKHOCTI Ta (PIHAHCOBOiI pPIBHOBAarM BHKOPHUCTAHO EKOHOMIYHI
MOKA3HUKU 26 BITYM3HSIHUX MAIIMHOOYMIBHUX MIJANPUEMCTB, YUCTUU MOXIJ BiA
peamizanii nmpoaykiii skux cykymHo 3a 2016 p. cranoBute 21,1 % Big ob6csry
MPOJIaXKy MAaIIMHOOY/IBHOI MPOYKIlli, BUPOOJIEHOT Y MPOMHCIOBOCTI YKpainu [1].
MeToto N1TaHOTO JTOCIHIJIPKEHHSI € BCTAHOBJICHHS KUIBKICHOT OINIHKH B3a€MO3B’SI3KY
(iHaHCOBOI pIBHOBaru Ta KOHKYPEHTOCIPOMO>KHOCTI MIiJMPUEMCTBA HA MPUKIAJI
rajry3i MalMHOOYTyBaHHS.

Ha nepmiomy erami 1oCiiiKeHHS NMPOBEACHE PAHKUPYBAHHS MAITUHOOYIIBHUX
MIAIPUEMCTB 32 PEUTUHIOM iX KOHKYPEHTOCHPOMO>KHOCTI, BU3HAYEHHM Ha OCHOBI
3aCTOCYBaHHS METOAY BijacTaHei (Taou. 1).

Taomung 1
PelTHHT KOHKYPEHTOCTIPOMOKHOCTI MAaITMHOOYAIBHUX MIANPUEMCTB Y KpaiHH
Ta Horo cknaaosi y 2016 p.
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1 2 3 4 5 6 7

ITAT «JlHinpoBaxxmariny 0,51 77,82 0,91 -11,5 0,25 20
ITAT «Enepromanicnencranb 1,42 150,52 1,29 -35,9 -1,43 26
ITAT «ABTOKpA3» 0,95 63,76 1,01 -3,0 0,01 18
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ITAT «Motop Ciuy» 8,09 76,29 0,89 -3,0 0,01 14
HAT «lonTaecriti 011 | 109,02 1,08 25 | -014 | 19
aBTOArperaTHUI 3aBOJI»
ITAT «Typ6oarom» 1,66 80,43 0,89 22,3 0,71 2
HAT 181 | 21476 150 | 239 | -130 | 24
«3anopixxTpancGopmarop»
HAT «Jlminposcbkuid 004 | 7642 0,92 18 | 016 17
MaIMHOOYIIBHUN 3aBOJ)
ITAT «/IHimpoBaroHmarn» 0,30 528,03 1,91 0,8 0,92 3
ITAT «I'PETA» 0,26 115,85 0,99 11 0,37 13
HAT «Xapriscexiit 026 | 101,63 104 | -136 | -046 | 23
M AITAITHAKOBUH 3aBOI»
HAT «lontascekui 018 | 6745 0,82 13 | 067 | 11
TypOOMEXaHIYHHI 3aBOI»
I[TAT «IlosraBaman» 0,04 139,73 1,13 0,3 0,36 12
HAT «Kproxipckitit 165 | 172550 1,06 36 | 059 | 5
BaroHOOY/IBHUH 3aBO
[TAT «YmaasdhepMmMmarti» 0,15 121,97 0,99 1,1 0,59 8
ITAT «TyTKOBCHKHI 0,01 41,72 0,94 -0,9 0,51 15
ITAT «Cxionpriam 0,06 97,13 0,89 45 0,75 6
ITAT «MeniTononsCchrKHit 0,05 180,26 0,69 322 0,70 22
KOMIIPECCOP»
ITAT «Yxkpaincbkuii rpadiT» 1,12 91,56 0,84 0,4 0,41 10
ITAT «Hacocenepromann» 0,91 98,88 1,43 9,6 0,72 4
HAT «lxreprasin Hoso- 1,24 | 105,51 0,94 86 | 029 | 16
MOCKOBCHKUI TPYOHHMIA 3aBOJI»
ITAT «PomeHCbKUIT 3aBOX 0,19 126,38 1,05 34.4 0,74 1
TPaKTOp3am4acTHHA
ITAT «XMeIsHUIIBKUH 3aBOJT
KOBaJIbCHKO-TIPECOBOT0 0,01 133,54 0,93 0,1 0,72 9
ycratkyBaHHs «IIpurma-IIpec»
ITAT «Ber'HBO,H\I:Ill'IpOBCBKI/II/I 0,02 72.97 1,09 1.9 0,01 v
MAaIIuHOOY/TIBHHUI 3aBO
HAT «Oneceruii 003 | 189,79 133 | -161| -011 | 21
MAaIIuHOOY/TIBHHUI 3aBO
ITAT «Onecbkuii 3aBOJI
CLITBCHKOTOCTIOAPCHKOTO 0,01 95,25 0,52 -64,7 0,06 25
MaIIMHOOYTyBaHHS
Eranon 8,09 528,03 1,91 34,4 0,92 X
IDicepeno: pospaxosano asmopom na ocnoéi [1; 2]
HaOnukeHicTh  KOXKHOTO MalIMHOOYIBHOTO TMIANPUEMCTBA JIO0 €TajoHa
KOHKYPEHTOCTIPOMOKHOCTI PO3paxoBaHa 3a (hopmyJioro:
N2
Kj 1- 1
( aletalJ ’ (1)

ne  Kj— BiACTaHb JJ0 €TaJIOHY KOHKYPEHTOCIPOMOKHOCTI;

Qjetal — €TAJIOHHE 3HAYEHHS 1-TO ITOKA3HHUKA;

ajj — (hakTUYHE 3HAYEHHs 1-TO MOKAa3HUKA J-r0 MIAMPUEMCTBA.
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3a eramoH B3ATI HaWBUII 3HAYEHHS TIOKAa3HUKIB MO oOpaHiid TpyIi
MaIMHOOYIIBHUX IMIAMPUEMCTB, @ CaMe: YacTKa B 00Cs31 peaizallii mpoayKIii rarysi
MaIlMHOOYAyBaHHS, TEMII POCTY YHUCTOrO0 JOXOAYy BiA peamizamii MNpoayKIiii,
CIIBBIJTHOIIIEHHS YHCTOTO JIOXOAYy Ta coOIBapTOCTI peamizamii MpoayKIii,
peHTa0eIbHICTh KammiTany, KoedilieHT (piHaHCOBOI HE3aJIeKHOCTI.

Ha apyromy erari qaHOTO TOCIHIKEHHS 3 METOO 3a0€3MEUCHHS MOKJIHBOCTI HE
JUIIE PETPOCIEKTHBHOI, @ ¥ TMPOTHO3HOI OIIHKKA PEUTUHTY KOHKYpPEHTO-
CIPOMO>KHOCTI MAalIMHOOY/IBHOTO MiANPHEMCTBA 3aJIeKHO BiJ HOTO (PiHAHCOBOTO
CTaHy pO3pOo0JIeHa KOPEINSIiTHO-perpeciitHa MOICIb, PE3yJIbTATUBHIUM IMOKa3HUKOM
SIKOT BUCTYTIA€ BIICTaHb JI0 €TAIOHY KOHKYPEHTOCITPOMOXKHOCTI.

[Ipu pospaxynky OaratoakTOpHOi MOJEN BUBUABCA BIUIMB Iepmioro (X;) ta
apyroro (X;) inaukaTopa (iHAHCOBOI PIBHOBAard, a TakoX ()IHAHCOBUX BAXKENTIB Y
CTPYKTypi akTWBIB (X3) ¥ Kamitanmy (X4) Ha PEeUTHHT KOHKYPEHTOCIIPOMOXXHOCTI
MPOBIAHUX MAITUHOOYAIBHUX MIANIPUEMCTB Y KpaiHu.

ExoHOMIYHUMI 3MICT Ta METOJIUKY pO3paxyHKy (HakTopiB, 10 OEpyThCs IS
BKJIFOUEHHS Y MOJIEJIb, IIPEACTABICHO y Ta0. 2.

Tabmuis 2
ExoHOMIYHMIT 3MICT Ta METO/IMKA BU3SHAUYCHHSI XapaKTEPUCTHK CTaHy
(diHaHCOBOI PIBHOBAry MiANPUEMCTBA, B3SATUX K (DAKTOpU BILUTMBY HA PEUTHHT HOTO
KOHKYPEHTOCTIPOMOKHOCTI

Hassa noka3nuka Mertoauka po3paxyHKy Exonomiunuit 3mict
Jlo3BOIIs€ OXapaKkTepu3yBaTH
Ingukarop CriBBiTHOIIICHHS BJIACHOTO 30aJ1aHCOBaHICTh CTPYKTYpPH HAMPSAMiB
¢binancoBoi Karritary 10 HeiHaHCOBHX BUKOPUCTAHHS BIIACHOTO KaIliTaIly MiXk
piBHOBaru [ aKTUBIB Hed1HAHCOBUMHU i (DiHAHCOBUMU
aKTHBaMH
CriBBiJHOIIIEHHS . .
Inaukarop . . XapaxTepusye 30aJ1aHCOBAHICTh MIXK
. . (hiHAaHCOBHMX aKTHUBIB 1 . .
¢binaHCOBOT , 00CSTOM JIIKBITHOCTI Ta BUMOT'aMHU
. 3000B’s13aHb .
piBHOBaru II KpEIUTOPIB
CriBBiHOIIIEHHS .
. . . . . . Xapakrepusye 30aJ1aHCOBaHICTh
®dinaHcoBUM BaXilb | (PIHaHCOBUX M HEPIHAHCOBUX . s
. . . CTPYKTYpPHU aKTHUBIB 3a KpUTEpiEM
y CTPYKTYp1 aKTHUBIB aKTHUBIB o .
JTKBITHOCTI
CriBBiHOIIIEHHS

Xapaktepusye piBeHb (iHaHCOBOI
3aJIe)KHOCTI B1J] KOLITIB KPEIUTOPIB

diraHCOBUI BaXiiIb

. . 3000B’s13aHb /10 KammiTany
y CTPYKTYPi Karitany

Po3paxyHok koe(illi€eHTIB 1 XapakTepucTuk OararodakTopHoi Mojeni
BUKOHYBABCSl 3a JOMOMOTOI0 METOJy HAaWMEHINWX KBAJApaTiB 1 MaTeMaTUYHUX
GyHKIIM eNeKTpoHHOTO TabimuuHoro mporecopy Excel Ha ocHoOBI BuxigHOi 0a3u
JAaHUX KOPETSIIAHO-PEeTPEeCiitHOr0 aHali3y, HaBeIeHoi y Ta0. 3.
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Ta0mms 3
Buxingna 6a3a qaHux st IpOBEACHHS KOPEJSIIHO-pEerpeciiHoro aHami3y

PetiTunr

InqukaTop

. .. dinancoBuit
KOHKY- ¢inancoBoi BEKULL V CTDVKTVD
[TinnpuemcTBO peHTO- piBHOBaru Y CTPYKTYP
CIIPOMOXK- : Karitan
. I II aKTHUBIB
HOCTI y
1 2 3 4 5 6
ITAT «/IHimpoBa>kMarin» 20 0,5220 0,6968 1,0988 3,0211
ITAT «EHepromanicrencraiby 26 -1,5663 0,0360 0,0959 -1,6997
ITAT «ABTOKpA3» 18 0,0924 0,8509 5,1802 | 65,8661
ITAT «Motop Ciux» 14 0,8084 0,5658 0,2497 0,5460
gz:(;FHSHOHTaBCLKHH aBToarperaTHuu 19 -0,9598 0,7538 5,9996 -8.2928
ITAT «Typ6oarom»» 2 1,2787 1,5392 0,7957 0,4042
[TAT «3anopixtpancdopmaTop» 24 -3,2349 | 0,2592 1,4815 | -1,7671
iﬁ:ﬂiﬂmnpo“"m‘“ MAIMHOOYIBHUH | 47 0,6502 | 0,8955 | 2,9984 | 5,1496
ITAT «/lHimpoBaroHmarn 3 6,5833 10,5571 | 6,1675 0,0887
TTIAT «I'PETA» 13 0,5803 0,5698 0,5559 1,6814
ITAT «XapkiBCbKUM MiAMIUITHUKOBUN 23 -0,5650 0,1302 0,2343 -3.1847
3aBOII»
iﬁ:ﬂiﬂomamwnn TypOOMeXaHIYHHIA 11 1,0559 1,1060 0,5833 0,4995
[TAT «IloxraBamann» 12 0,4520 0,3147 0,2516 1,7692
iﬁ:ﬂiﬁKpIOKIBCBKHI/I BaroHOOYyA1BHUI 5 1,2288 1,2722 1,0692 0,6840
ITAT «YmanbhepMMmary 8 0,7419 0,5082 0,2667 0,7072
ITAT «TyTKOBCHKHI» 15 0,6024 0,3231 0,1898 0,9751
ITAT «Ckuonpunan» 6 2,4815 2,8165 2,2971 0,3287
ITAT «MeniTonoJIbChKUI KOMITPECCOPY 22 1,2240 1,4182 0,7596 0,4376
[TAT «Yxpaincekuii rpadit» 10 0,5275 0,3778 0,2869 1,4396
ITAT «Hacocenepromar» 4 0,9858 0,9635 0,3736 0,3933
[TAT «I?TepTaHn HoBomockoBcbkuit 16 1,0694 1,0270 2 6384 24024
TpyOHMI1 3aBO/I»
TIAT «Pomerchicuii 33507 1 1,1489 | 1,3769 | 055438 | 0,3437
TPAKTOP3aMYaCTHHA»
TTAT «XMenpHUIIBKUHA 3aBO
KOBJIbCHKO-TIPECOBOT0 YCTAaTKYBaHHS 9 0,8288 0,4767 0,1560 0,3947
«IIpurma-IIpecy»
AT «BepxHbOIHINpOBCLKHHA 7 1,6917 | 49490 | 0,8669 | 0,1035
MaIIMHOOYA1BHUHN 3aBOI»
I[MAT «Onecpkuii MaTMHOOYTiBHUH 21 -0,1332 0,1345 0,1761 -9.8307
3aBOI»
ITAT «Onecbkuii 3aBoJ
CLTBCHKOTOCTIOAPCHKOTO 25 0,0672 0,1051 0,1095 | 15,5145
MaIIMHOOYyBaHHSI»

[icepeno: pospaxosano asmopom na ocrnoéi [2]
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[leBHuil iHTEpEeC Ui €KOHOMIYHOI 1HTepIpeTaiii Mae pO3paxyHOK MaTpHII
Koe(iIieHTIB mapHoi Kopessli (Tabi. 4), 1o Hajlae MOXKIIUBICTh BUSHAYUTH TICHOTY
3B’SI3KY MK YHHHHUKAMH, 1110 BiJ110paHi JiJIsi BKJIIOUEHHS 10 €KOHOMIKO-MaTeMaTUYHO1

MOJIEI.

Taomuig 4

Martpuiis napHUX KOe(IIIEHTIB KOPESIIT I j)

daktopu Xii Xo; X3; Xy Y
Xy 1 0,65928 | 0,32580 | -0,02025 | -0,65518
Xoi — 1 0,53049 | -0,04770 | -0,46686
X3 — — 1 0,34707 -0,03619
X4 — — — 1 0,11458

Y — — — — 1

Otpumani pe3ynbTaTd CBiYaTh, 110 HaAWOUIBII TicHUN 3B’s30K (0,65928)
CIIOCTEPITAEThCS MK MEpPIIUM Ta JIPYTUM I1HAUKATOpamMu (piHAHCOBOI PIBHOBAru
mianpueMcTB. BTim, naHa mapa 3MiHHMX (aKTOpiB HE MiUIATa€ BUKIIOYEHHIO 3
MO/IeJTi, OCKUIbKH MEXKEI0 MapHOTo KOe(DIIEHTY KOpesllii € MaKCUMaJIbHE 3HAYEHHS
0,85 (ruz > 0,85). Cmig BkazaTu Ha CEpEIHIO TICHOTY 3B’SI3Ky PpEHUTHHIY
KOHKYPEHTOCTIPOMOKHOCTI MalTMHOOYAIBHUX MIAMPUEMCTB 3 000OMa 1HIAUKATOpaMU
(1HaHCOBOI piBHOBaru. EKOHOMIYHA CyTh 11€i CTATUCTUYHOI OLIIHKHU IMOJISTA€ B TOMY,
0 (pIHAHCOBUM CTaH BIAIrpae Baromy posib y (pOpMyBaHHI KOHKYPEHTHUX IepeBar
mianpueMcTBa. EKOHOMIYHA  JOIIIBHICTH Ta PalllOHAIBHICTh BUKOPUCTAHHS
(1HaHCOBHX pECypCiB MIANPUEMCTBA BIUIMBAE HA WOr0 KOHKYPEHTHUM CTaTyc.
3aie’)kHO BIJ TOro 4u nepeOyBae NIANPHUEMCTBO y (PIHAHCOBIA pIBHOBA3l, 4u
MEpPEeKUBAE TEpIoJ] HECTaOUIBHOCTI HOro KOHKYpPEHTHa MO3ULisA, BIJIMOBIIHO,
MOCUJTIOETHCS 200 MOCIA0TIOETHCS.

Heo0OximHO TakoX BIAMITUTH CEPEIHIO TICHOTY 3B’SI3KYy JAPYTOro 1HIUKATOpa
¢dinaHcoBoi piBHOBaru 3 (IHAHCOBUM BaXKelleM Y CTPYKTYpl aKTHBIB IO
NOCIIIKYBaHIA rpymi manpueMcTts (rps > 0,53049). Ile mnoscHIoeTbes ix
O00OMJIBLHOIO CHPSIMOBAHICTIO HAa XapaKTEPUCTUKY 30aJaHCOBAHOCTI (hIHAHCOBOTO
cTany y cdepi JIKBITHOCTI.

VY tabn. 5 HaBejeHa MOBHA XapaKTEPUCTHUKA TICHOTH Ta HAIPSIMY B3a€MO3B’SI3KY
MDXK (haKTOpaMu MOAEII, 0 PO3POOIIETHCS.

Tabmuusg 5
TicHOTa Ta HanpsM 3B’SI3KY MK 3MIHHUMHU €KOHOMIKO-MaTeMaTUYHOT MOJIEN]
OLIIHKU B3a€MO3B 13Ky PEUTUHTY KOHKYPEHTOCITPOMOXHOCTI Ta CTaHy (P1HaHCOBOT
PIBHOBArv Mo rpymni MalMmHOOYIIBHUX MIJMPUEMCTB Y KpaiHu

Mexi, B IKHMX

3HaXOAUTHECA MOOYJIBbHE

3Ha4YeHHs KOe]illieHTY
NapHOi KOpemnsii

Koeoiuient mapuoi
KOpeJsLii Mix
3MIHHUMHA

XapakxTep TICHOTH

, Hanpsimok 3B’ 513Ky
3B’SI3KY

r (X1, X5) =0,65928 0,3<|r;|<0,7 CepenHiil 3B’s130K [Tpsimuii 3B’ 130K
r (X1, X3) =0,32580 0,3<]rij<0,7 Cepenniii 3B’30K [TpsiMuii 3B’ 130K
r (X1, X4) =-0,02025 0,1>|r;;| Jyxe cnabkuii 38’ 130K | 3BOPOTHUH 3B’ 30K
r (X, Y)=-0,65518 0,3<]rij<0,7 Cepeniii 3B’s30K 3BOPOTHHIA 3B’ 30K
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r (X,, X3) =0,53049 0,3<]rij<0,7 Cepenniii 3B’30K [Tpsimuii 3B’ 130K
r (X, X4) =-0,04770 0,1>|r;;| Jlyxe ciabkuii 38’5130k | 3BOpOTHUI 3B’S130K
r (X, Y) =-0,46686 0,3<]rij|<0,7 Cepenniii 3B’30K 3BOPOTHHIA 3B’ 30K
r (X3, X4) =0,34707 0,3<|r;;|<0,7 CepenHiil 3B’s130K [Tpsimuii 3B’ 130K
r (Xs, Y)=-0,03619 0,1>]rjj| Jlyxe ciiaOkuii 38°s130K | 3BOPOTHHIA 3B’ SI30K
r (X4, Y)=0,11458 0,1<|r;;|<0,3 CnaOKuii 3B’ 130K [Tpsimuii 3B’ 130K

Pesynbpratu mopiBHSHHS KOe(Dilli€HTIB MapHOI KOPETSIii, po3paxoBaHUX MIXK
3MIHHMMH KIHIIEBOi MOJIENi, 3 BEJIMYMHOI0 MHOXHHHOTO KOE(II[i€HTa KOpPEesIii
(0,3882) moBOmsATH, IO Y MACHBI ICHYIOTh MapH MOB’I3aHUX 3MIHHUX (Ta0mI. 6).

[lepeBipka 3B’s3kiB Mk (haKTOpaMu, BiTIOpaHUMU JJIsi BKJIIOUEHHS 70 MOJETI,
13 3actocyBanHs anroputMmy Dappapa-I'moybepa mokaszama, 110 HasIBHICTb

. . . . 2 _
IOB’SI3aHUX 3MIHHUX HE € HACIIIKOM MYJIbTHKONIHEAPHOCTL (¥ pospax= 22,017 <
2

X o= 23,209). Ile o3Hauae, 1m0 B MacHBl 3MIHHUX BIUIUB XOJHOTO (PakTopy HE
PO3LIHIOETHCS K BUSHAYAIBHUI TTOPIBHSHO 3 1HIITUMHU.
Tabmuws 6
[TopiBHSHHSA MapHUX KOSPIIIEHTIB KOPENAIT 3 MHOKUHHUM KOe(DIllIEHTOM

KOpeJAIii

Benuuuna napHoro
Koe(ilieHTY KOpemnsii

[TopiBHsHHS (<, >)

3MiHHI

XapakTepucTuKa 3B’ 3Ky

r (X, Xo) = 0,65928

|r1,2| > rep.= 0,3882

sMmigHl X7 1 Xo

OB’ s13aH1 MiX COOOKO

r (X1, X3) = 0,32580

|r1,3| <[lw= 0,3882

sMinHl X7 1 X3

HE I10B’s13aH1 MK CO00K0

T (X]_, X4) = -0,02025

Irial < 1= 0,3882

3MmiHHI X711 X4

HE 0B’ S3aH1 MiXk CO00K0

r (X1, Y) = -0,65518

|r1,y| > Ip= 0,3882

3MiHHI X1 1 Xy

[10B’s13aH1 Mi COOOFO

T (Xz, Xg) = 0,53049

23] > rp.= 0,3882

sMmigHl X5 1 X3

OB’ s13aH1 MiX COOOKO

r (Xa, Xa) = -0,04770

24| < = 0,3882

3MmigHl X5 1 X4

HE 0B’ A3aH1 MiX CO00K0

r (X, Y) = -0,46686

|r2,y| > Ip= 0,3882

3MiHHI Xo1Y

[10B’s13aH1 Mi COOOFO

r (X, X4) = 0,34707

Ir3.4] < I,.= 0,3882

3MiHHI X3 1 X4

HE TI0B’A3aH1 MiX CO0010

r (X3, Y) = -0,03619

|r3,y| <Iwp= 0,3882

3MiHHI X31Y

HE I10B’s13aH1 MK CO00K0

r (X4, Y) = 0,11458

INay| < I,.= 0,3882

3MinHl X41Y

HE TI0B’13aH1 MiX CO0010

OTxe, OILIIHKAa TICHOTM B3a€MO3B 3Ky 3MIHHHUX (DAKTOpIB MIXK COOOK0 Jae
MO>KJIUBICTh 3pOOUTH BUCHOBOK MPO T€, 110 OOpaHi YHHHUKU MOXKYTh OyTH BKJIFOUEHI
B OJIHY MOJEIIb.

B pe3ynbTaTi po3paxyHKiB OTPUMaHO PiBHSIHHS MHOKUHHOI perpecii (Ttadiu. 7).

Tabnuusg 7
IToka3zHMKH KOpEJAIITHO-perpeciiiHol MoJIe1
o Barosi CranpaptHi | t-xpurepiit Koediricnmn
Koedimientn 3HA4YECHHS OXUOKHU s .
. o o .. . | emacTHYHOCTI
Mozenl KOe(]iIi€eHTIB | Koe]ilieHTIB | Koe]ilieHTiB (Ki)
Mozenl 3MIHHUX MoJenl
ao 14,6334 1,5339 9,5398 X
a -3,8003 1,3889 -2,7361 -0,1966
a -0,4920 1,2224 -2,0825 -0,1297
as -0,5722 0,9206 -2,0756 -0,1315
N 0,0326 0,1014 0,3215 0,0472
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Y =14,6334 - 3,8003-X; — 0,4920-X, — 0,5722-X35 + 0,0326°X,. (2)

OxapakTepu3yeMo napameTpu piBHSHHS (2), Oepydd 1O yBaru, 110 HapameTp
«Y» XapakTepusye Miclle y PEUTHHIOBIM IIKall KOHKYPEHTOCIPOMOXKHOCTI. Tomy
YUM MEHIIOK0 € BEeJIMYMHA «Y», TUM BUIIMA PEUTHUHT KOHKYPEHTOCHPOMOMXHOCTI
I1IPUEMCTRA.

1. Ilpu 3pocranHl mepmioro iHaukaTopa ¢iHaHCOBOI piBHOBaru (X;) Ha 1 3a
YMOB HE3MIHHOCTI IHIIMX (aKTOpiB MicCIle MIANPUEMCTBA Y  PEUTHHTY
KOHKYPEHTOCTIPOMOKHOCTI B C€peIHhOMY TiABUIILYEThCs Ha 3,8003.

2. 30inmbIIeHHsT ApYyroro iHIUKaTopa ¢iHaHcoBoi piBHOBaru (X;) Ha 1 3a ymoB
HE3MIHHOCTI 1HIIUX (P)aKTOPIB BITMBAE HA 3POCTAHHS PEUTHMHIOBOTO MICIIS Ha KAl
KOHKYPEHTOCTIPOMOXKHOCTI MAallIMHOOYIIBHUX MiIPUEMCTB B cepenabomy Ha 0,4920.

3. 3poctaHHa (PIHAHCOBOTO BaXKensl y CTPYKTYpi aKTHBIB MAalIMHOOYAIBHOTO
nignpueMcTBa (X3) Ha 1 3a yMOB HE3MIHHOCTI 1HIIUX (DAKTOPIB MPU3BOAUTH 0O
N1BUIICHHS PEUTUHTY HOTO KOHKYPEHTOCIIPOMOXKHOCTI B cepeiHboMy Ha 0,5722.

4. 3poctanHa (piHAHCOBOTO BaxKeysl y CTPYKTypi Kamitany (X4) Ha 1 3a ymoB
HE3MIHHOCT1 1HIIUX (AKTOPIB OOYMOBIIOE 3HMKEHHSA MICIS MAaIIMHOOYI1BHOTO
MIIIPUEMCTBA Y PEUTUHTY KOHKYPEHTOCIIPOMOXKHOCTI B cepeHbomy Ha 0,0326.

[IpoBeneHHsT MOPIBHSJIBHOT  OIIHKM  BIUIMBY  (aKTOpPiB HA  PEUTHHT
KOHKYPEHTOCTIPOMOXKHOCTI MAaIIMHOOYIIBHUX TMIANPUEMCTB Ha OCHOBI aHAI3y
KOE(IIIEHTIB €JaCTUYHOCTI MOKa3ajlo, 1[0 HaWOUIbIIE iX KOHKYPEHTHHH CTaryc
3JIEKUTH B1J] MEPUIOrO 1HJIUKAaTOpa (piHAHCOBOI piBHOBAaru. Brus mporo gakropy €
CYTTEBIIIMM 32 BIUIMB 1HIIMX YAHHHUKIB. [[pyrum 1o BaromocTi € iHaHCOBUM BaXK1JIb
y CTPYKTYpl aKTHUBIB MIJNPUEMCTBA, IO MIATBEPKYETHCS PE3yJIbTaTaMU OLIHKU
TICHOTH 3B’A3KY (DaKTOpPIB, BKIFOUEHUX IO MOJEI.

[IpoBeaemMo cTaTUCTUYHY XapaKTEPUCTUKY Moel (2) 3a faHuMu TaouI. 8.

Tabnuus 8
[TapameTpu 17151 XapaKTEPUCTUKH €KOHOMIKO-MaTEMAaTUYHOI MOJIEN1 OLIHKU
B32€MO3B’ 13Ky KOHKYPEHTOCITPOMOXKHOCTI Ta (iIHAHCOBOI piBHOBAru
MaIMHOOYAIBHUX MIANMPUEMCTB Y KpaiHH

IToka3Huk 3Ha4yeHHs IToka3Huk 3Ha4yeHHs
Koeoiuient nerepminarii 0,46964 | TabmmuHe 3HaueHHs KpuTepito Dimepa 2,81671
CrangaptHa noxuoka TabnuuHe 3HaYEHHS KPUTEPIIO
perpecii 6,07749 | Ctprogenra 2,07961
Kpurepiit Oimepa 4,64890 | Yucio crymneHiB cBoOoaH 21

3HaYeHHsS MHOKHHHOTO Koedimienty nerepminauii (R* = 0,46964) mokasye, 110
3MiHa MICIISl Y pEUTUHTY KOHKYPEHTOCIIPOMOKHOCTI MaITUHOOYAIBHUX IMIAPUEMCTB
Ha 46,96% BU3HAYAETHCS BIUTMBOM (DaKTOPIB BKIIOUEHUX B MOJIENh, 1 Ha 53,04 % —
BIUIMBOM IHILIMX, HEBpPaxOBaHMX HaMu (akTopiB. IIpo JOCTOBIpHICTH OTpUMaHUX
3HaUYE€Hb BAaroBUX KOE(QILIEHTIB B MOJENl CBIIYaTh pE3yJbTaTH TMOPIBHSIHHS t-
KpUTEPIiB KOXKHOTO (pakTopa ,,X;” 3 TaOJIMYHUM 3HAUCHHSIM KpuTepito CThIOJIEHTa Ha
piBHI1 3HaunMocTi 0,95 Ta yncnom crymneHiB cBoooau 21.

Tak, mo abcomnoTHIN BeMuuHi t-KpuTepii BaroBUx KOeQilll€HTIB ag, a1, A, Ta az €
OinpImMM 3a TabiuuHe 3HaueHHs kputepito CrerogeHta (t7457), IO JTOPIBHIOE
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2,07961. Bognouac cmoctepiraemo, mo ta; < trapy. Lle o3Hawae, mo oTpumana
BEJIMYMHA a4 CTATUCTUYHO HE BIAPI3HAIOTHCA BiJ HYJIS, TOOTO € 3MIIIEHOI BHACIIIIOK
MO>KJIMBO HEJIOCTaTHBOI KUIBKOCTI CIOCTEpEKEHb a00 MepeBa)kalouoro BIUIMBY Ha
PEUTUHT KOHKYPEHTOCHPOMOKHOCTI MAaIIMHOOYAIBHOTO MIAMPUEMCTBA MEPIIOTO
TpbOX (haKTOPIB.

3a kputepiem Dimepa MOXKHaA CTBEPDKYBATH, 1110 3 MoBIpHICTIO 0,95 Mozensb €
IOCTOBIPHOIO, OCKUIBKU Fpospax = 4,64890 O1bmie 3a Frp6, = 2,81671. OTxe, MOkKEMO
3pOOUTH BHCHOBOK, IIIO JIaHa MOJIE€Nb € MPHUAATHOIO JJIA 1i BUKOPUCTaHHS 3 METOIO
MPOTHO3YBAaHHS MICL MAIIUHOOYIIBHOTO MIANPUEMCTBA y PEHTHUHTY KOHKYpPEHTO-
CIIPOMOKHOCTI IIUISIXOM  MIJICTAHOBKM HMOBIPHHUX 3HA4Y€Hb [OKa3HHKIB, IO
XapaKTepHU3yITh CTaH HOro iHAHCOBOI PIBHOBATH.

KinbkicHa o11iHKa B3a€MO3B’SI3Ky PEHTHHTY KOHKYPEHTOCTIPOMOXKHOCTI Ta CTaHy
¢iHaHCOBOI pIBHOBArM MPOBIAHUX MAIMIMHOOYAIBHUX MIANPUEMCTB YKpaiHu
nokasasia, 1o 30amaHCOBaHICTh (DIHAHCOBOTO CTaHy MIANPUEMCTBA € BaroMuM
dakTopom GdopmyBaHHS HOrO0 KOHKYpPEHTHOro ctarycy. I[lpu 1boMy 3MiITHEHHS
(1HaHCOBOI PIBHOBArv IMOCHJIIOE KOHKYPEHTHY MO3UIIII0 TignpueMmcta. HaitOinbin
BIUITMBOBOI0O HA KOHKYPEHTOCIIPOMOXKHICTh MAIIMHOOYAIBHOTO  IMIANPUEMCTBA
BUSIBUJIACS pIBHOBara JIKBIIHOCTI, fIKa € OCHOBOI i 3a0e3leueHHs WOoro
CTaOUIBHOI MJIATOCTIPOMOKHOCTI.

Brim, pernyTariii HaifHOTO KOHTpareHTa HeJJOCTaTHBO JJIsl 3aBOIOBAHHS CTIMKUX
no3uilii Ha puHkKy. CHHXpOHI3aIlig y yaci Ta 3a oOcsAramMu BXIJHUX 1 BUXITHUX
IPOIIOBUX TMOTOKIB € 0a30BOI0, ajie HE CaMOJOCTaTHBOIO YMOBOIO POCTY
KOHKYPEHTOCIPOMOXKHOCTI mianpueMctBa. OOrpyHTroBaHa benominenpkum B.T.
dhopmyIia TOCATHEHHS MIAMPUEMCTBOM HAWBUINOI €(PEKTUBHOCTI AISIILHOCTI TMOJISTAE
y HapolllyBaHHI (PIHAHCOBOrO TMOTEHIlATy 3a YMOB 3a0e3nedyeHHs (HIHAHCOBOT
piBHOBaru [3, c. 153-154].

Hany ¢opmy ¢diHaHCOBOI pIBHOBArd BYCHUN HA3UBAE BUIIUM CTYIICHEM YSBIICHb
mpo Hei 1 BU3HA4Ya€ ii CYTHICTh SIK «CTaH, KOJM (IHAHCOBI PECypCH, SKUMHU BOJIOJIIE
KOMIIaHisi, HE CTBOPIOIOTH MEPENIKO ] Ui TOCATHEHHS BHINOI 1T ii 6i3Hecy» [3, c.
129]. JocsSTHEHHSI TaKOTO CTaHy — «II€ HE CaMmolliJib, a 6a30Ba yMOBa 3a0€3MEUCHHS
CTaJIOTO0 PO3BUTKY IMIANPUEMCTBA, sKa TMependadae 3MIIHEHHA Ta e(eKTUBHE
BUKOPUCTaHHA Horo (iHaHcoBoro morteHmiany» [4, c. 11]. B cBoro uepry, cranmii
PO3BUTOK € HANOUIBII TOBHOIO XapaKTEPUCTHUKOIO KOHKYPEHTOCIPOMOMXKHOCTI
MIAIPUEMCTBA.

Otxe, pe3yJbTaTOM TMPOBEJACHOIO JOCTIKEHHS € BHUBEIEHAa EKOHOMIKO-
MaTeMaTHYHa MOJENb, KA JIO3BOJISAE KiJIbKICHO OMUCATH B3a€EMO3B’S30K PEHTHHTY
KOHKYPEHTOCIPOMOXXHOCTI Ta CTaHy (PIHAHCOBOI PIBHOBAarM MAaIIUMHOOYIBHOTO
nianpueMcTBa. J[ana MoJenb po3IIUPIOE IHCTPYMEHTapIid TOCHIIKEHHS (PIHAHCOBUX
(dakTopiB (QopMyBaHHS KOHKYPEHTHOIO CTaTyCy TIJNPUEMCTBA. 3aCTOCOBAHUM
aIrOpuTM 1i pO3pOOKH € TPAKTUYHO TPHUAATHUM IS TPOBEACHHS AHAJIOTTYHOTO
MOJICITIOBAHHSI B3a€MO3B’SI3Ky KOHKYPEHTOCIPOMOXKHOCTI ¥ (piHAHCOBOI pIBHOBAru
MIAMPUEMCTB 1HITUX BUIIB €KOHOMIYHOI JISTIBHOCTI.
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