допомогою формули, де ми розраховуємо чистий прибуток від порушення норм наступним чином:
R = (1 - p) x S + p x (S - D) = S - p x D,                                (1)

де R – чистий прибуток від порушення норм, p – імовірність виявлення порушення норм та покарання, S – розмір прибутку від порушення норм,     D – розмір збитків від покарання. 

Потенційний терорист по раціональним мотивам відмовиться від порушення, якщо чиста вигода буде від’ємною, або S < p x D. В свою чергу показник S залежить від втраченого зиску при дотриманні норм за умови, якщо їх можливо досягнути з найнижчих щабелів соціальної драбини.  S = (Zz) прибуток від нелегальної діяльності – (Z) втрачений зиск від легальної діяльності. Таким чином, вибір «кар’єри» терориста не принесе зиску якщо: Zz - Z < p x D, или Zz < p x D + Z.

 Отже, в результаті дослідження ми маємо змогу упевнитися в тому, що явище тероризму можливо формалізувати за допомогою інструментів, які прийнято використовувати в економічній теорії, що в подальшому дозволяє  виявити та пояснити причини його виникнення і розвитку.
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Фінансова безпека страхових організацій: оптимізація страхового портфелю
Ярова Г.М., старший викладач
ВНЗ Укоопспілки «Полтавський університет економіки і торгівлі»
Кризові явища в економіці та конкурентна ситуація на страховому ринку України створюють умови, за яких функціонування вітчизняних страховиків зазнає значного впливу загроз з боку зовнішнього середовища. З цього приводу актуальною є проблема дослідження фінансової безпеки страхових організацій як самостійної економічної категорії, а також формування механізму її забезпечення.

Поняття фінансової безпеки, фінансової стійкості та платоспроможності мають практичну одну і ту саму природу – вони зосереджені на здатності виконання страховиком взятих на себе страхових зобов’язань [1].

Ми вважаємо, що провідним чинником фінансової безпеки виступає страховий портфель, який є фондом акумульованих страхових премій, що характеризує загальний business volume (обсяг діяльності) страхової організації. Розмір страхового портфелю визначається також виходячи з кількості договорів, а також загальним розміром страхової суми.

На страховий портфель можуть впливати наступні види ризиків:

· коливання збитковості;

· ризик кон’юнктурних змін;

· ризик катастроф, який викликає збитки вище середнього рівня.

Таким чином, ще одним завданням страхової організації стосовно підвищення рівня її фінансової безпеки є формування збалансованого страхового портфеля та досягнення оптимального співвідношення ризику і доходу страхової компанії [1].

З огляду на зазначене, ми вважаємо за необхідне запропонувати такий засіб забезпечення фінансової безпеки страхових організацій, як досягнення оптимізації страхового портфелю. З цього приводу, на наш погляд, доречним буде використання загальновідомих моделей оптимізації фондового портфеля, а саме: Марковіца, Шарпа, або ж «Квазі-шарп». Дані моделі ми вважаємо придатними, оскільки як кожний цінний папір характеризується доходністю та ризиком, так і страхові продукти кожного виду страхування володіють відповідними якісними ознаками. 
Ми будемо використовувати дефініцію insurance product (страховий продукт), розуміючи її як фінансову послугу, яка є категорією товару, досить складною для продажу [4]. Під ризиком в загальноприйнятому розумінні мається на увазі ймовірність неотримання очікуваного прибутку чи навіть часткова або повна втрата вкладених коштів. Ризик та доход страхових продуктів різних видів страхування, як і видів цінних паперів різні. Також, як для цінних паперів, так і стосовно видів страхування, невисокий рівень ризику супроводжує невеликі обсяги прибутку, проте більша дохідність, як правило, пов’язується з більшим ризиком. 
З огляду на це, ми пропонуємо розділяти ризики страхового портфелю на маркет-ризики, тобто такі, що однаково впливають на всі страхові продукти, та поєднують в собі ризик кон’юнктурних змін і ризик катастроф, що викликає збитки вище середнього рівня, які уникнути неможливо, та специфічні ризики, а саме: коливання 
збитковості, властиве певному окремо взятому страховому продукту (рис.1).


[image: image1] 

Рис. 1. Ризики страхового портфелю
В даному аспекті, діяльність щодо формування страхового портфелю повинна бути спрямована на максимальне зниження специфічного ризику  та якомога більшу його диверсифікацію, оскільки низькодохідні страхові продукти (збиткові) повинні бути компенсовані високодохідними. 

З приводу подолання загроз фінансовій безпеці, ми пропонуємо ставити на меті оптимізацію страхового портфелю, що дозволить досягати відповідності його як за прибутками, так і за ризиками, вимогам страховиків. 

За своєю сутність завдання оптимізації – це математична модель певного процесу виробництва продукції, виконання комплексу сервісних послуг тощо. Це звичайне математичне завдання типу: Дано/Знайти/За умови, але яке має безліч можливих рішень. Таким чином, завдання оптимізації – є завданням вибору з безлічі можливих варіантів найкращого, оптимального [3]. Ми ставимо собі завдання створити таку цільову структуру портфелю, за якої страховик отримує максимальну дохідність за мінімального ризику. Проте некоректність такого завдання (через неможливість в реальному житті досягнути ідеальних результатів) вимагає введення критеріальних обмежень. 

Першим критерієм вважатимемо максимально припустимий обсяг ризику. Тоді завдання оптимізації буде зведено до обрання такої структури портфелю, за якої ризик портфелю не перевищує певного заданого значення, а дохідність портфелю є максимальною. 

За другий критерій візьмемо певний мінімально прийнятний обсяг дохідності.   При   цьому   завданням   оптимізації   буде   обрати   таку 
структуру портфелю, дохідність якого буде вищою або дорівнюватиме заданому значення, а ризик буде мінімальним.

Вирішення цих завдань дозволить страховику визначитися з обсягами та видами страхових продуктів, які треба реалізувати, щоб отримувати високу дохідність за невеликого ризику.

Таким чином, проведені нами дослідження дозволяють сформулювати наступні висновки та пропозиції:

1) провідним чинником фінансової безпеки страхової організації виступає страховий портфель;

2) оптимізація страхового портфелю є засобом забезпечення фінансової безпеки страхових організацій;

3) нами запропоновано розділяти ризики страхового портфелю на маркет-ризики та ризики специфічні;

4) виконання завдання оптимізації вимагає введення критеріальних обмежень щодо обсягів ризиків та дохідності.

Вибір необхідної моделі для визначення характеристик страхового портфелю є предметом нашого подальшого дослідження.
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Організаційно-економічний механізм управління активами як чинник фінансової безпеки 
страхових компаній
Яровий А.В., аспірант 
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Ефективність функціонування ринку страхових послуг вимагає від страхових компаній нагромадження значних фінансових ресурсів та здійснення активної інвестиційної діяльності. Особливої уваги при цьому  заслуговує управління активами страховиків, оскільки джерелом їх фінансування переважно виступають залучені кошти (кошти   страхових   резервів).  Перетворення  страхових  компаній  на
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