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Моделювання причинно-наслідкових зв’язків ефективності вкладення капіталу в торговельний бізнес України
З метою моделювання причинно-наслідкових зв'язків показники економетричної моделі згруповані у наступні групи: екзогенні чинники, вкладення капіталу, доходи і ефекти отримані, показники ефективності за часовими перспективами і групами інвесторів. 
Послідовність побудови математичних функцій обрана наступна: 1) визначається коефіцієнт кореляції між показниками; 2) за факторами, які мають коефіцієнт кореляції вищий за 0,7, будується регресійна модель; 3) достовірність моделі перевіряється за критерієм Фішера; 4) достовірність коефіцієнтів моделі перевіряється за t-критерієм Стьюдента; 5) якщо функція проходить перевірку за названими критеріями, то вона обирається для системи рівнянь; 6) якщо функція не проходить перевірку за критеріями Фішера і Стьюдента, то будується інша модель.

Спочатку побудуємо рівняння залежності показників вкладень капіталу від екзогенних чинників. На наступному етапі необхідно побудувати рівняння залежності ефектів, отриманих торговельним бізнесом України, від екзогенних чинників та показників вкладень капіталу. На третьому етапі побудови системи одночасних рівнянь необхідно побудувати рівняння показників ефективності у часових перспективах. На четвертому етапі будуємо систему одночасних рівнянь (1), яка охоплює стохастичні залежності показників вкладень капіталу від екзогенних чинників, стохастичні залежності показників ефектів від вкладень капіталу та екзогенних чинників і прямі функціональні залежності показників ефективності від показників ефектів і вкладень капіталу.
K1=-3,73*x36+166,8*x35-2792,1*x34+21959*x33-80071*x32+

134059*x3-67153
K2=-0,13*x126+5,37*x125-93,6*x124+974,2*x123-5682,5*x122+

16834*x12 +9686,5
K3=-0,32*x16+7,64*x15-8,95*x14-901,7*x13+7933*x12-20368*x1 +

25427                                                                                                       
K4=0,25*x16-15,83*x15+363,14*x14-3806,2*x13+19024*x12-

38872*x1 +31628
K5=-4,28*x16+183,6*x15-2971,9*x14+22739*x13-80742*x12+

129016*x1- 58261
K6=0,01*x16-0,4*x15+7,8*x14-73*x13+340,3*x12-740,9*x1+1180        
K7=  -564,4 + 14,2*x2 – 0,6*x11                                                                                                    (1)
K8=0,02*x66-0,98*x65+15,8*x64-113*x63+450,7*x62-1793,1*x6+11149

K9=  -6355 + 0,11*x1 – 0,09*x3
E1=151,94*x12,4126
Y1 = e1/k1
Y2 = e1/k2
Y3 = e1/k3
Y4 = e1/k4
Y5 = e1/k5
Y6 = e1/k6
Y7 = e1/k7*1000
Y8 = e1/k8*1000
Y9 = e1/k9
Де:

X1 – фізичний обсяг ВВП у діючих цінах;
X3 – доходи населення України;
X6 – облікова ставка НБУ на кінець року;
X12 – індекс податкової свободи;
K1 – сукупний капітал торговельних підприємств України;
K2 – власний капітал торговельних підприємств України;
K3 – необоротний капітал торговельних підприємств України;
K4  – основні засоби торговельних підприємств України;
K5 – оборотні активи торговельних підприємств України;
K6 – середньорічна кількість найманих працівників торговельних підприємств України;
K7  – наявність об’єктів роздрібної торгівлі торговельних підприємств України;
K8 – торговельна площа магазинів України;
K9 – інвестиції в основний капітал торговельного бізнесу України;

Е1 – роздрібний товарообіг торговельних підприємств України;
Y1 – віддача сукупного капіталу торговельного бізнесу України;
Y2 – віддача власного капіталу торговельного бізнесу України;
Y3 – віддача необоротного капіталу торговельного бізнесу України;
Y4 – віддача основних засобів торговельного бізнесу України;
Y5 – віддача оборотних активів торговельного бізнесу України;
Y6 – продуктивність праці у торгівлі України;
Y7 – товарообіг одного торговельного підприємства України;
Y8 – товарообіг на 1 кв.м торговельної площі магазинів України;
Y9 – віддача інвестицій в основний капітал торговельного бізнесу України.
На останньому етапі побудови моделі ефективності ми маємо можливість прогнозувати показники ефективності залежно від екзогенних чинників, вкладень капіталу та отриманих ефектів. Доцільно будувати оптимістичний, песимістичний та реалістичний прогнози, застосовуючи метод факторного аналізу «якщо…, то…».
