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ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ
Актуальність теми. Сучасні умови господарювання характеризуються високим рівнем невизначеності, яка зумовлюється складним економічним і нестабільним політичним становищем в Україні. Не можна залишити поза увагою той факт, що світова пандемія COVID-19 та її негативні наслідки погіршили вищезазначену ситуацію. В цих непростих умовах постає питання щодо пошуку джерел розвитку економіки країни, серед яких важливу роль відіграють інвестиції.
Інвестиційну діяльність зазвичай здійснюють держава, підприємства та підприємці як суб’єкти господарювання. Однак сучасна парадигма економіки передбачає підвищення ролі домогосподарств у структурі економіки. Інвестиційна поведінка як складова економічної поведінки домогосподарств має вагомий вплив на економіку країни на всіх рівнях. 
Проблемами дослідження економічної поведінки домогосподарств займалися зарубіжні та вітчизняні вчені, серед яких: С. Бандур, В. Базилевич, В. Гнєушева, Н. Іванова, Т. Кізима, О. Ковалюк, Г. Лех, Л. Лозовський, Є. Мазна, І. Максимцев, О. Мироненко, Н. Можайкіна, С. Полякова, М. Попов, Б. Райзберг, Е. Стародубцева, Л. Степанова, Т. Костишина,  та ін. Дослідженню інвестиційної поведінки як складової економічної поведінки домогосподарств також приділено увагу в роботах таких авторів, як: Г. Беккер, Н. Безкоровайна, Н. Гвоздик, С. Джерасад, О. Дороніна, Т. Єфременко, М. Іващенко, М. Крупка, О. Кузик, Т. Лепейко, І. Ломачинська, Г. Лопушняк, О. Марец, П. Островерх, А. Рамський, К. Реверчук, Ю. Станкевич та ін. Ці автори виокремлювали інвестиційну складову в економічній поведінці домогосподарств, однак сутність інвестиційної поведінки домогосподарств і досі недостатньо розкрита.

Важливим аспектом в інвестиційній поведінці домогосподарств є розуміння основних джерел такої поведінки, можливих напрямів інвестиційної діяльності домогосподарств на всіх рівнях, а також чинників, які можуть стимулювати або послаблювати інвестиційну активність домогосподарств. Тому виникає необхідність у дослідженні сутності інвестиційної поведінки домогосподарств, а також визначенні найбільш значимих чинників, що впливають на неї. Невизначеність є одним із таких чинників, які характеризують сучасні умови господарювання. 
Поняття «невизначеність» досліджувало багато вітчизняних і зарубіжних науковців, таких як: О. Григор’єва, М. Копитко, Т. Корнілова, О. Кулагін, С. Максименко, Ю. Маршавін, Ф. Найт, Д. Норкотт, І. Рішняк, А. Стірлінг, Р. Халлман, Г. Шекл та ін. Питання невизначеності в контексті економічної поведінки людей розглядались у роботах багатьох учених, зокрема й нобелевських лауреатів, а саме: А. Грінспера, Д. Канемана, С. Кейса, Дж. Кнетча, В. Мейса, Ж. Рейвеня, Р. Талера, А. Тверські, С. Фунтовиця та ін.

Узагальнення наукових праць цих учених дозволило зробити висновок про те, що недостатньо дослідженою є інвестиційна поведінка як складова економічної поведінки суб’єктів господарювання, зокрема домогосподарств, в умовах, що характеризуються високим рівнем невизначеності. Тому виникає об’єктивна необхідність у подальшому поглибленні теоретичних і методичних положень щодо уточнення категоріального апарату інвестиційної поведінки в умовах невизначеності, розроблення методичного забезпечення вибору напрямів інвестиційної поведінки домогосподарств у контексті невизначеності. Наукова і практична актуальність зазначених питань зумовили вибір теми дисертації, визначили мету і завдання дослідження.

Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертацію виконано згідно з тематичним планом науково-дослідних робіт Харківського національного економічного університету імені Семена Кузнеця. Тема дисертації тісно пов’язана з науково-дослідними роботами, що проводились і проводяться за участю автора у Харківському національному економічному університеті імені Семена Кузнеця за такими темами: «Концепція управління в умовах транзитивної економіки» (ДР № 0105U003089) упродовж 2004–2005 рр., у межах якої здобувач розмежував поняття «ризик» та «невизначеність»; «Гармонізація інвестиційної поведінки суб’єктів економічної діяльності на підприємстві» (ДР № 0117U000985) упродовж 2017 р., внесок автора в розроблення якої полягає в аналізі інвестиційних процесів та інвестиційної поведінки суб’єктів економічної діяльності.

Мета і завдання. Метою дисертаційної роботи є розроблення науково-теоретичних засад, методичних і практичних рекомендацій щодо інвестиційної поведінки домогосподарств в умовах невизначеності.

Досягнення зазначеної мети зумовило необхідність постановки та виконання комплексу наукових завдань:

- узагальнити основні положення щодо економічної та інвестиційної поведінки домогосподарств; 

- сформулювати сутність поняття «невизначеність» у контексті інвестиційної поведінки домогосподарств;

- сформувати підхід до оцінки рівня невизначеності на всіх рівнях економіки;

- удосконалити класифікацію інвестиційних витрат домогосподарств;

- побудувати матрицю вибору напрямів інвестиційної поведінки домогосподарств в умовах невизначеності;

 - обґрунтувати аналітичне забезпечення отримання та аналізу даних щодо інвестиційної поведінки домогосподарств.
Об’єктом дисертації є процес інвестиційної поведінки домогосподарств в умовах невизначеності.

Предметом дисертації є теоретичні, методичні та прикладні аспекти інвестиційної поведінки домогосподарств в умовах невизначеності.
Методи дослідження. Теоретичною і методичною основою дисертації є система економічних законів, понять і категорій, нормативно-законодавча база України, фундаментальні положення сучасної економічної теорії та прикладної економіки, наукові праці вітчизняних і зарубіжних учених із проблем теорії та практики інвестиційної поведінки домогосподарств і невизначеності. Загальною методологічною основою дослідження є діалектичний метод і метод системного підходу. Для досягнення поставленої мети в роботі використано низку загальнонаукових і спеціальних методів: абстрактно-логічний – у процесі дослідження сутності понять «інвестиційна поведінка домогосподарств в умовах невизначеності» і «невизначеність»; комплексний підхід – для аналізу доходів і витрат домогосподарств на всіх рівнях; економіко-статистичний – для оцінки тенденцій і закономірностей у структурі доходів і витрат домогосподарств та у виділенні інвестиційних витрат; аналізу та синтезу – для дослідження інвестиційної поведінки домогосподарств в умовах невизначеності. 

Інформаційною базою підготовки дисертаційної роботи слугували фундаментальні дослідження зарубіжних і вітчизняних учених, закони України, постанови Кабінету Міністрів України, дані Державної служби статистики України.
Наукова новизна одержаних результатів. Основні положення і результати, що визначають наукову новизну дослідження, полягають у такому:

набули подальшого розвитку:
- понятійно-категоріальний апарат завдяки формулюванню понять, таких як:

«невизначеність» у частині його визначення через сполучення об’єктивного стану зовнішнього середовища (невизначеність середовища), що характеризується неякісною інформацією, неможливістю чіткого розуміння майбутніх подій, відсутністю точних варіантів розвитку подій, та суб’єктивного стану домогосподарств (особистісна невизначеність), що відрізняється поведінковими особливостями домогосподарств (неоднозначністю мотивів поведінки, мінливістю або відсутністю цілей, недостатністю інформації, несхильністю до ризику, психологічною неготовністю та емоційно-вольовою нестійкістю до викликів зовнішнього середовища);
«інвестиційна поведінка домогосподарств» через уведення додаткових ознак для розширення напрямів інвестиційної діяльності, які, на відміну від існуючих, включають фінансові, нефінансові матеріальні, нематеріальні інвестиційні напрями, що дозволить отримати певний результат у майбутньому за умови наявності джерел для інвестицій (доходів і заощаджень) з урахуванням факторів макро-, мезо- та мікроекономічного рівнів (складу, місцезнаходження, матеріального становища, освітнього та культурного рівня домогосподарств, традицій у соціумі, рівня невизначеності);
удосконалено:
- класифікацію інвестиційних витрат домогосподарств на мікрорівні, відмінністю якої є перегрупування витрат із двох груп (фізичні та фінансові) на макро- та мезорівні, що визнані інвестиційними на державному рівні органами влади, у три групи інвестиційних витрат: фінансові, нефінансові матеріальні, нематеріальні, які домогосподарства здійснюють на мікрорівні, що дозволяє розширити напрями оцінки інвестиційної поведінки домогосподарств на всіх рівнях економіки;

- методичний підхід до оцінки рівня невизначеності, який, на відміну від інших, базується на поєднанні оцінки рівня невизначеності середовища та рівня особистісної невизначеності домогосподарств і полягає у розрахунку індексу споживчих настроїв на макро-, мезо- та макрорівні, що дозволяє оцінити рівень невизначеності в контексті особистісного ставлення людей – членів домогосподарств до стану середовища;

- забезпечення вибору напрямів інвестиційної поведінки домогосподарств в умовах невизначеності через побудову матриці інвестиційної поведінки, відмінністю якої є виокремлення особливостей поведінки домогосподарств на макро-, мезо-, мікрорівні у контексті інвестиційної діяльності залежно від рівня невизначеності (високого, середнього та низького) та схильності до заощаджень. Матрицю доцільно використовувати для створення інвестиційно привабливих для домогосподарств об’єктів в умовах різного рівня невизначеності; 

- аналітичне забезпечення оцінки й аналізу інвестиційної поведінки домогосподарств в умовах невизначеності, відмінністю якого є застосування різного набору теоретичних, емпіричних та економіко-математичних методів та інструментів для отримання даних, аналізу доходів та інвестиційних витрат домогосподарств, оцінки рівня невизначеності домогосподарств залежно від рівня економіки, що дозволяє зробити обґрунтований вибір напрямів інвестиційної поведінки домогосподарств.
Практичне значення одержаних результатів полягає в тому, що теоретичні, методичні та науково-прикладні положення дисертації є науковим обґрунтуванням для розроблення конкретних практичних пропозицій і рекомендацій щодо інвестиційної поведінки домогосподарств в умовах невизначеності. 

Результати дисертаційної роботи упроваджені в діяльність Науково-дослідного центру індустріальних проблем розвитку економіки НАН України (довідка про використання результатів та окремих пропозицій № 05/18 від 12.01.2021 р.) у процесі виконання науково-дослідної роботи «Моделювання просторового розвитку об’єднаних територіальних громад в Україні» (ДР № 0120H101128); у діяльність ТОВ «ПРОФДЕНТ» для моніторингу інвестиційної поведінки працівників – членів домогосподарств і створення умов для підвищення інвестиційної активності працівників (довідка про використання результатів та окремих пропозицій № 97 від 04.09.2017 р.); в діяльність ТОВ «ВКФ-Медтехніка» для створення умов для підвищення інвестиційної привабливості проєктів підприємства серед домогосподарств (довідка про використання результатів та окремих пропозицій № 132 від 17.03.2020 р.).

Результати дослідження, запропоновані автором, використовуються в навчальному процесі Харківського національного економічного університету імені Семена Кузнеця при розробленні навчально-методичних комплексів спеціальності 073 «Менеджмент» із дисциплін «Макро- і мікроекономіка» (довідка про впровадження № 20/86-23-194/1 від 23.12.2020 р.), «Ризик-менеджмент» (довідка про впровадження № 20/86-23-191/1 від 18.12.2020 р.).

Особистий внесок здобувача. Дисертаційна робота є результатом самостійно виконаних наукових досліджень. Теоретичні обґрунтування, практичні розробки, висновки та рекомендації, що містяться у роботі, автор отримав самостійно на основі аналізу й узагальнення теоретичного та практичного матеріалу. Із праць, опублікованих у співавторстві, у дисертації використано лише ті результати, які є особистою розробкою здобувача.    
Апробація результатів дисертації. Основні результати дисертаційної роботи доповідались на семи міжнародних науково-практичних конференціях, зокрема на міжнародних науково-практичних конференціях «Інженерна освіта на межі століть: традиції, проблеми, перспективи (до 115-ї річниці Харківського державного політехнічного університету)» (Харків, 2000), «Наука і освіта 2005» (Дніпропетровськ, 2005), «Perspective directions of scientific researches» (Coventry, United Kingdom, 2016), «Сучасні проблеми управління підприємствами: теорія та практика» (Харків, 2016, 2017, 2019, 2020).
Публікації. Основні результати дисертаційної роботи відображені в 19 наукових працях загальним обсягом 6,79 друк. арк., із них, 9 статей – у провідних фахових виданнях України, з яких 3 публікації – у наукових виданнях, що входять до наукометричних баз, обсягом 1,9 друк. арк., 2 публікації у наукових періодичних виданнях інших держав обсягом 1,14 друк. арк, 8 публікацій за матеріалами конференцій обсягом 1,66 друк. арк.
Структура та обсяг дисертації. Дисертація складається зі вступу, трьох розділів, висновків, списку використаних джерел із 233 найменувань, 8 додатків, уміщених на 29 сторінках. Обсяг основного тексту дисертації становить 195 сторінок друкованого тексту. Робота містить 28 таблиць (із них 8 розміщені на окремому аркуші, 1 – на двох аркушах), 60 рисунків (із них 1 розміщений на окремому аркуші).
ОСНОВНИЙ ЗМІСТ ДИСЕРТАЦІЇ

У першому розділі «Теоретичні основи поведінки домогосподарств в умовах невизначеності» досліджено теоретичні підходи до інвестиційної поведінки суб’єктів господарювання; обґрунтовано сутність і зміст інвестиційної поведінки домогосподарств; досліджено теоретичні підходи до врахування фактора невизначеності під час інвестиційної поведінки домогосподарств; запропоновано підхід до визначення поняття «невизначеність» під час інвестиційної поведінки домогосподарств.

Аналіз підходів до аналізу діяльності домогосподарств як суб’єктів господарювання дозволив обґрунтувати інституціонально-поведінковий підхід до опису економічної поведінки домогосподарств. Його доведеність ґрунтується на тому, що поведінка домогосподарств не завжди є повністю раціональною, та на неї впливають різні фактори, зокрема високий рівень невизначеності. В роботі доведено, що в структурі економічної поведінки домогосподарств особливу роль відіграє її інвестиційна складова – інвестиційна поведінка домогосподарств, яка є рушійною силою у формуванні інвестиційного потенціалу української економіки. 
Спираючись на інституціонально-поведінковий підхід, у дисертації запропоновано поняття «інвестиційна поведінка домогосподарств», яке передбачає виокремлення напрямів інвестиційної поведінки домогосподарств, які є певними діями домогосподарств щодо перетворення джерел такої поведінки та дозволяють отримувати певні результати в майбутньому – різні види доходів від інвестицій. Визначено, що інвестиційна поведінка можлива лише у разі наявності джерел для інвестицій, з-поміж яких можна виокремити поточні доходи домогосподарств і заощадження минулих періодів. У дисертації з-поміж напрямів інвестиційної поведінки обґрунтовано такі: фінансові, нефінансові матеріальні та нематеріальні. Вибір напрямів інвестиційної поведінки залежить від впливу ряду факторів, які можуть відрізнятися та по-різному впливати на макро- (рівні держави), мезо- (регіональному рівні) та мікроекономічному (на рівні суб’єкта господарювання – домогосподарства) рівнях. 
Враховуючи еволюцію думок учених щодо визначення поняття «невизначеність» і ґрунтуючись на застосуванні інституціонально-поведінкового підходу, у дисертації уточнено трактування поняття «невизначеність» у контексті інвестиційної поведінки домогосподарств (рис. 1). 

[image: image1]
Рис. 1. Трактування поняття «невизначеність» під час інвестиційної поведінки домогосподарств [авторська розробка]
У дисертації невизначеність запропоновано розглядати через сполучення двох станів: об’єктивного (невизначеність середовища) та суб’єктивного (особистісна невизначеність домогосподарств). 
Доведено, що невизначеність середовища як об’єктивний стан зовнішнього середовища характеризується відсутністю, недостатністю або недостовірністю інформації для прийняття рішень у майбутньому; неоднозначністю, незнанням і неможливістю точного передбачення ймовірного розвитку подій, які можуть вплинути на досягнення бажаних результатів у діяльності домогосподарств; наявністю необмеженої кількості варіантів розвитку подій через відсутність критеріїв оцінки їхньої оптимальності й ефективності. 
Особистісна невизначеність як суб’єктивний стан домогосподарств характеризується певними узгодженими між собою індивідуально-психологічними особливостями членів домогосподарств – неоднозначністю мотивів поведінки, мінливістю або відсутністю цілей, недостатністю інформації, несхильністю до ризику, психологічною неготовністю та емоційно-вольовою нестійкістю до викликів, що постійно з’являються у зовнішньому середовищі та потребують певних поведінкових реакцій.
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У другому розділі «Методичний підхід до аналізу структури доходів і витрат домогосподарств у контексті інвестиційної поведінки» здійснено комплексний аналіз структури доходів і витрат домогосподарств на макроекономічному рівні; досліджено регіональні особливості формування та розподілу доходів і витрат домогосподарств; проведено аналіз соціально-економічних показників домогосподарств на мікроекономічному рівні.
Результати аналізу соціально-економічних показників діяльності домогосподарств на макроекономічному рівні показали, що найбільш розповсюдженими є домогосподарства у складі двох дорослих та однієї дитини. Аналіз структури доходів домогосподарств за даними офіційної статистики дозволив визначити, що основним джерелом доходів українських домогосподарств є грошові доходи. Проведений у дисертації аналіз структури витрат домогосподарств показав, що основними витратами домогосподарств є споживчі витрати. Аналіз співвідношення рівня доходів і витрат свідчить про перевищення доходів домогосподарств над витратами більше ніж удвічі (рис. 2), що доводить загальну можливість домогосподарств заощаджувати на майбутнє.

[image: image2]
Рис. 2. Аналіз співвідношення середньомісячних доходів і витрат домогосподарств у 2005–2020 рр.
У дисертації виявлено регіональні особливості структури доходів і витрат: з-поміж витрат домогосподарств у всіх регіонах найбільшу питому вагу становлять споживчі витрати; структура неспоживчих витрат не є однорідною та відрізняється за регіонами й роками. Аналіз структури доходів і витрат на мезорівні економіки показав значні коливання співвідношення середньорічних доходів до середньорічних витрат домогосподарств залежно від аналізованого регіону (рис. 3). 
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Рис. 3. Співвідношення середньорічних доходів до середньорічних витрат домогосподарств за областями у 2017–2019 рр. 

Соціально-економічні показники домогосподарств на мікроекономічному рівні було досліджено за допомогою анонімного опитування домогосподарств Харківського регіону. Аналіз отриманих даних показав, що опитані домогосподарства, загалом, витрачають усі свої доходи. Більшість доходів вони спрямовують на споживчі витрати, а лише невелику частину – на інвестиційні витрати: на купівлю нерухомості та іншого майна, ремонт і будівництво житла для подальшого отримання доходів. Решта доходів, які залишаються у домогосподарств після витрат, заощаджуються. Більшість опитаних домогосподарств (67,6 %) не має змоги (або не бажає) заощаджувати; 5,9 % домогосподарств заощаджує біля 1–2 % своїх доходів; 17,6 % домогосподарств – 3–5 %; 2,9 % домогосподарств – 6–10 %; 5,9 % домогосподарств мають змогу заощаджувати понад 10 % своїх доходів. 
Проведене комплексне дослідження доходів і витрат домогосподарств на всіх рівнях дозволило сформулювати методичний підхід до аналізу структури доходів і витрат домогосподарств для визначення їхньої економічної поведінки в контексті її інвестиційної складової (рис. 4). 
Запропонована структура доходів і витрат комплексно враховує доходи домогосподарств, отримані з різних джерел, дозволених законодавством України (заробітна плата за всіма місцями роботи; доходи від здачі в оренду рухомого та нерухомого майна; доходи від державної підтримки; доходи з приватних джерел; доходи від інвестицій), з можливістю заощадження для здійснення подальшої інвестиційної діяльності. 


[image: image4]
Рис. 4. Структура доходів та витрат домогосподарств у контексті їхньої інвестиційної поведінки [авторська розробка]
У дисертації доведено, що отримані зі всіх джерел доходи та заощадження минулих періодів домогосподарствами можуть бути розподілені на споживчі, неспоживчі та інвестиційні витрати.

У третьому розділі «Вибір напрямів інвестиційної поведінки домогосподарств в умовах невизначеності» сформовано методичний підхід до визначення рівня невизначеності; удосконалено класифікацію інвестиційних витрат як напрямів інвестиційної поведінки домогосподарств; побудовано матрицю вибору напрямів інвестиційної поведінки домогосподарств в умовах невизначеності; обґрунтовано аналітичне забезпечення оцінки й аналізу інвестиційної поведінки домогосподарств в умовах невизначеності.

У дисертації запропоновано методичний підхід до визначення рівня невизначеності, який передбачає розрахунок узагальнюючого показника – індексу споживчих настроїв, що базується на розрахунку індексу невизначеності середовища та індексу особистісної невизначеності домогосподарств. Для оцінки рівня невизначеності середовища пропонується застосовувати розрахунок комплексу показників – індексу очікуваного розвитку економіки країни впродовж найближчого року та індексу очікуваного розвитку економіки країни впродовж найближчих п’яти років. Оцінка рівня особистісної невизначеності домогосподарств базується на розрахунку індексів – поточного особистого матеріального становища, індексу доцільності робити великі покупки та індексу очікуваних змін особистого становища (рис. 5).
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Рис. 5. Схема методичного підходу до визначення рівня невизначеності під час інвестиційної поведінки домогосподарств [авторська розробка]
У роботі розраховано рівень невизначеності під час інвестиційної поведінки домогосподарств на макро- та мікроекономічному рівнях (табл. 1). 
Таблиця 1

Визначення рівня невизначеності під час інвестиційної поведінки домогосподарств на різних рівнях економіки

	Рік
	Індекс особистісної невизначеності
	Індекс невизначеності середовища
	Індекс споживчих настроїв
	Рівень невизначеності

	
	Україна
	домогоспо-дарство
	Україна
	домогоспо-дарство
	Україна
	домогоспо-дарство
	

	2019
	86,3
	97,9
	101,0
	102,4
	92,2
	99,7
	вище середнього

	2020
	66,0
	44,4
	65,8
	40,6
	65,9
	42,9
	високий


Визначено, що сучасні умови господарювання в Україні характеризуються високим рівнем невизначеності. Розраховані показники дещо відрізняються залежно від рівня економіки, однак основна тенденція повністю простежується. Доведено, що події 2020 року, зокрема пандемія COVID-19 та її наслідки, значно підвищили рівень невизначеності домогосподарств.
У дисертації встановлено, що серед споживчих і неспоживчих витрат домогосподарств, які досліджуються державними органами влади, є витрати, які можна охарактеризувати як інвестиційні – фізичні (купівля нерухомості, капітальний ремонт і будівництво житла, сплата освітніх послуг) та фінансові (купівля акцій, сертифікатів, валюти, вклади до банків).
На основі аналізу інвестиційних витрат на мікрорівні було уточнено класифікацію інвестиційних витрат, яка передбачає виділення додаткових витрат (вклади у недержавні пенсійні, страхові, інвестиційні фонди, фінансування інноваційно-інвестиційних проєктів, витрати на здоров’я, витрати на виховання та розвиток дітей) і перегрупування їх у такі групи: фінансові (купівля акцій, сертифікатів, валюти; вклади в банківські установи, фінансування інноваційно-інвестиційних проєктів, вклади у недержавні пенсійні, страхові, інвестиційні фонди); нефінансові матеріальні (купівля нерухомості з метою отримання доходу, купівля золота, предметів старовини тощо; капітальний ремонт і будівництво житла); нематеріальні (сплата освітніх послуг; витрати на розвиток дітей, витрати на здоров’я).
У дисертаційному дослідженні виявлено, що на інвестиційну поведінку домогосподарств впливає ряд факторів. На основі проведеного кореляційно-регресійного аналізу даних на макро- та мікроекономічному рівнях виявлено найбільш значущі фактори. Результати кореляційного аналізу на мікрорівні (табл. 2) дозволили визначити, що на інвестиційну поведінку впливають такі фактори: найбільш значимий – рівень заощаджень, а також рівень доходів та індекс споживчих настроїв. 

Таблиця 2
Кореляційна матриця впливу факторів на інвестиційну поведінку 
опитаних домогосподарств
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	Інвестиційні витрати
	Доходи
	Заощадження
	Індекс споживчих настроїв

	Інвестиційні витрати
	1
	
	
	

	Доходи
	0,309667043
	1
	
	

	Заощадження
	0,395516048
	0,354427281
	1
	

	Індекс споживчих настроїв
	0,290070459
	0,274722303
	0,126384177
	1


Отримана регресійна модель взаємозв’язку рівня інвестиційних витрат як напрямів інвестиційної поведінки (Y) від рівня доходів (Х1), рівня заощаджень домогосподарств (Х2) та індексу споживчих настроїв як показника рівня невизначеності (Х3) на мікроекономічному рівні така:
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Побудована регресійна модель дозволила зробити висновок про не завжди раціональну поведінку домогосподарств в умовах невизначеності, що підтвердило застосування інституціонально-поведінкового підходу до інвестиційної поведінки домогосподарств в умовах невизначеності.

У дисертації побудовано матрицю вибору напрямів інвестиційної поведінки домогосподарств в умовах невизначеності, яка забезпечує вибір напрямів інвестиційної поведінки домогосподарств залежно від рівня економіки та рівня невизначеності (рис. 6). 
	Рівень 
економіки

Рівень 

невизначеності
	макрорівень
	мезорівень
	мікрорівень

	високий
	сплата освітніх послуг;

витрати на здоров’я


	сплата освітніх послуг;

витрати на здоров’я;

купівля нерухомості;

вклади до в банківських установ
	витрати на розвиток і виховання дітей;

витрати на здоров’я;

купівля нерухомості;

вклади до в банківських установ;

сплата освітніх послуг

	
	Особливість – використання заощаджень

	середній
	сплата освітніх послуг;

витрати на здоров’я

купівля нерухомості
	сплата освітніх послуг;

витрати на здоров’я

купівля нерухомості;

вклади до в банківських установ
	витрати на розвиток і виховання дітей;

витрати на здоров’я;

купівля нерухомості;

вклади до в банківських установ;

сплата освітніх послуг;

купівля акцій, сертифікатів, валюти;

вклади у недержавні фонди

	
	Особливість – формування заощаджень

	низький
	витрати на розвиток та виховання дітей;

витрати на здоров’я;

купівля нерухомості;

вклади до в банківських установ;

сплата освітніх послуг;

купівля акцій, сертифікатів, валюти;

вклади у недержавні фонди
	витрати на розвиток і виховання дітей;

витрати на здоров’я;

купівля нерухомості;

вклади до в банківських установ;

сплата освітніх послуг;

купівля акцій, сертифікатів, валюти;

вклади у недержавні фонди;

фінансування інвестиційно-інноваційних проєктів
	на розвиток та виховання дітей;

витрати на здоров’я;

купівля нерухомості;

вклади до в банківських установ;

сплата освітніх послуг;

купівля акцій, сертифікатів, валюти;

фінансування інвестиційно-інноваційних проєктів;

вклади у недержавні фонди
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Рис. 6. Матриця вибору напрямів інвестиційної поведінки домогосподарств в умовах невизначеності
[авторська розробка]

Обґрунтовано особливості формування та використання заощаджень під час інвестиційної поведінки домогосподарств в умовах різного рівня невизначеності: при високому рівні домогосподарства схильні до використання заощаджень, зроблених у минулих періодах; при середньому рівні – до формування заощаджень із метою їх використання в майбутньому на здійснення інвестиційної діяльності; при низькому рівні домогосподарства не відчувають потреби у формуванні та використанні заощаджень, оскільки відчувають певну стабільність.
Обґрунтовано аналітичне забезпечення оцінки й аналізу інвестиційної поведінки домогосподарств в умовах невизначеності, який передбачає застосування певного переліку інструментів отримання даних і теоретичного та прикладного аналізу інвестиційної поведінки домогосподарств в умовах невизначеності на макро-, мезо- та мікроекономічному рівнях. Результати практичного застосування запропонованого переліку інструментів довели його дієвість щодо аналізу доходів та інвестиційних витрат домогосподарств в контексті невизначеності на всіх рівнях економіки та побудови матриці вибору напрямів інвестиційної поведінки домогосподарств у зазначених умовах невизначеності. 
Застосування науково-практичних рекомендацій, розроблених у дисертації, сприятиме ефективності вибору напрямів інвестиційної діяльності, які необхідно розвивати в Україні для активізації інвестиційної поведінки в умовах різного рівня невизначеності.
ВИСНОВКИ

У дисертації виконано актуальне науково-практичне завдання щодо розроблення теоретичних і методичних основ інвестиційної поведінки домогосподарств в умовах невизначеності. Проведене дослідження дозволило виокремити такі положення і пропозиції щодо інвестиційної поведінки домогосподарств в умовах невизначеності:

1. Узагальнено основні положення щодо економічної та інвестиційної поведінки домогосподарств, що дозволило обґрунтувати застосування інституціонально-поведінкового підходу до розуміння сутності поняття «інвестиційна поведінка домогосподарств» як складової економічної поведінки у частині розширення основних напрямів такої поведінки на всіх рівнях економіки: фінансових, нефінансових матеріальних та нематеріальних. Визначено, що інвестиційна поведінка домогосподарств може здійснюватися за рахунок отриманих доходів зі всіх джерел і заощаджень, отриманих у минулих періодах, і залежить від ряду факторів, зокрема від рівня невизначеності.
2. Аналіз наукових поглядів дозволив сформулювати сутність поняття «невизначеність» у контексті інвестиційної поведінки домогосподарств. З позиції обґрунтованого інституційно-поведінкового підходу автор у роботі довів необхідність трактування невизначеності через сполучення об’єктивного стану зовнішнього середовища (невизначеності середовища) та суб’єктивного стану домогосподарств (особистісної невизначеності). Невизначеність середовища характеризується наявністю неякісної інформації або її відсутністю, неможливістю чіткого розуміння майбутніх подій, а також наявністю необмеженої кількості варіантів розвитку подій у майбутньому; особистісна невизначеність домогосподарств відрізняється їхніми поведінковими особливостями (неоднозначністю мотивів поведінки, мінливістю або відсутністю цілей, недостатністю інформації, ставленням до ризику, психологічною неготовністю та емоційно-вольовою нестійкістю до викликів зовнішнього середовища).

3. В дисертації запропоновано методичний підхід до оцінки рівня невизначеності під час інвестиційної поведінки домогосподарств, який ґрунтується на запропонованому визначенні поняття «невизначеність» через поєднання елементів невизначеності середовища та особистісної невизначеності домогосподарств. У процесі дослідження було встановлено доцільність використання уточненої методики розрахунку індексів споживчих настроїв, яка дозволяє оцінити рівень невизначеності середовища на основі розрахунку індексу очікуваного розвитку економіки країни впродовж найближчого року та індексу очікуваного розвитку економіки країни впродовж найближчих п’яти років, і рівень особистісної невизначеності на основі узагальнення розрахованих індексів – очікуваних змін особистого матеріального становища, поточного особистого матеріального становища, доцільності робити великі покупки. У дослідженні також установлено, що сучасні умови господарювання в Україні на всіх рівнях можна охарактеризувати як умови високої невизначеності.

4. Удосконалено класифікацію інвестиційних витрат домогосподарств на всіх рівнях економіки на основі перегрупування інвестиційних витрат з фізичних і фінансових на макро- та мезорівні у фінансові, нефінансові матеріальні, нематеріальні на мікрорівні. До складу інвестиційних витрат як напрямів інвестиційної поведінки домогосподарств необхідно додати інвестиційні витрати, виділення яких було обґрунтовано у дослідженні під час аналізу витрат опитаних домогосподарств на макрорівні, – фінансування інноваційно-інвестиційних проєктів; вклади у недержавні пенсійні, страхові, інвестиційні фонди; купівлю нерухомості з метою отримання доходу, купівлю золота, предметів старовини тощо; витрати на розвиток дітей, витрати на здоров’я. Класифікацію інвестиційних витрат домогосподарств здійснено на основі поєднання витрат, що можуть вважатися інвестиційними і затверджені на державному рівні, та інвестиційних витрат, які зумовлюють напрями інвестиційної поведінки на рівні домогосподарства.
5. Побудовано матрицю вибору напрямів інвестиційної поведінки домогосподарств в умовах невизначеності, яка містить перелік можливих видів інвестиційної діяльності на всіх рівнях економіки залежно від рівня невизначеності. Використання запропонованої матриці забезпечить обґрунтований вибір напрямів інвестиційної діяльності, які доцільно розвивати в державі для активізації інвестиційної поведінки домогосподарств в умовах різних рівнів невизначеності. У дисертації встановлено, що на інвестиційну поведінку домогосподарств впливають різні фактори, однак найбільш значущими під час формування напрямів інвестиційної поведінки є рівень заощаджень у минулих періодах, середній рівень поточних доходів домогосподарств та існуючий рівень невизначеності.
6. Як аналітичне забезпечення у дослідженні запропоновано перелік інструментів отримання даних і теоретичного та прикладного аналізу інвестиційної поведінки домогосподарств в умовах невизначеності, який дозволив провести комплексний аналіз доходів та інвестиційних витрат як напрямів інвестиційної поведінки домогосподарств у контексті невизначеності на всіх рівнях економіки. Визначено особливості домогосподарств щодо їх схильності до формування та використання заощаджень на всіх рівнях економіки. Запропоновано в межах структури доходів і витрат домогосподарств враховувати доходи домогосподарств, отримані зі всіх видів законодавчо встановлених джерел (заробітна плата за всіма місцями роботи, доходи від державної підтримки, доходи від приватних джерел, доходи від інвестицій, доходи від здачі в оренду рухомого та нерухомого майна) з можливістю заощадження для здійснення інвестиційної діяльності в майбутньому, та їх розподіл на групи витрат (споживчі, неспоживчі, інвестиційні).
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АНОТАЦІЯ

Козлова І. М. Інвестиційна поведінка домогосподарств в умовах невизначеності. – Рукопис.

Дисертація на здобуття наукового ступеня кандидата економічних наук за спеціальністю 08.00.07 – демографія, економіка праці, соціальна економіка і політика. – Харківський національний економічний університет імені Семена Кузнеця, Харків, 2021.
Дисертація присвячена розробленню науково-теоретичних засад, методичних і практичних рекомендацій щодо інвестиційної поведінки домогосподарств в умовах невизначеності. 

Поглиблено теоретичні положення щодо трактування сутності понять «інвестиційна поведінка домогосподарств» і «невизначеність» у контексті інвестиційної поведінки. Сформульовано методичний підхід до аналізу структури доходів і витрат домогосподарств на всіх рівнях економіки в контексті визначення інвестиційної поведінки домогосподарств. Сформовано методичний підхід до оцінки рівня невизначеності під час інвестиційної поведінки домогосподарств. Уточнено класифікацію інвестиційних витрат домогосподарств як напрямів їхньої інвестиційної поведінки. Побудовано матрицю вибору напрямів інвестиційної поведінки домогосподарств, яка дозволяє виокремити напрями інвестиційної діяльності залежно від рівня економіки та рівня невизначеності. Обґрунтовано аналітичне забезпечення оцінки й аналізу інвестиційної поведінки домогосподарств в умовах невизначеності на макро-, мезо та мікроекономічному рівнях.
Ключові слова: домогосподарство, інвестиційна поведінка домогосподарств, невизначеність під час інвестиційної поведінки домогосподарств, структура доходів і витрат домогосподарств, інвестиційні витрати, напрямки інвестиційної поведінки домогосподарств, рівні економіки.
SUMMARY
Kozlova I. M. Investment behavior of households under uncertainty conditions. – Manuscript. 

Thesis for a Candidate Degree in Economics, specialty 08.00.07 – demography, labor economics, social economics and politics. – Simon Kuznets Kharkiv National University of Economics, Kharkiv, 2021. 

The dissertation deals with the development of scientific and theoretical principles, methodological and practical recommendations on investment behavior of households under uncertainty conditions. 
Theoretical provisions concerning the interpretation of the essence of the households’ investment behavior has been deepened. Directions of investment behavior at all levels of the economy (financial, non-financial tangible and intangible directions) due to the redistribution of the income from all sources and savings received in previous periods and affected by set of factors have been substantiated. It has been proved that modern economic conditions are characterized by a high level of uncertainty. The concept “uncertainty” in the context of investment behavior has been deepened, which determine uncertainty through a combination of the environmental uncertainty and the personal households’ uncertainty. Environmental uncertainty has been characterized by poor or lack of information, the inability to clearly understand future events, the unlimited number of future scenarios. The personal uncertainty has been characterized by the factors – lack of goals, information, attitude to risk, psychological unpreparedness and emotional and volitional instability to challenges in the environment.
The methodical approach to the analysis of households’ incomes and expenditures structure in the context of defining the households’ investment behavior has been formulated. The households’ income and expenditure structure include household income received from all types of statutory sources (wages, incomes from state support, from private sources, from investment, from the lease of movable and immovable property) with the possibility of savings, and their distribution into groups of expenditures (consumer, non-consumer, investment). 

A methodical approach to assessing the level of uncertainty in households’ investment behavior has been formed. The refined method of calculating consumer confidence indices to assess the level of uncertainty has been substantiated. It allows to assess the level of environmental uncertainty based on the calculation of the indices of expected economic development over the next year and over the next five years; and the level of personal uncertainty based on the calculated indices – the expected changes in personal financial situation, the current personal financial situation, the feasibility of making large purchases. The classification of households’ investment expenditures as directions of their investment behavior has been clarified. It is substantiated that the composition of investment expenditures as directions of households’ investment behavior includes additional investment expenditures incurred by households at the micro level of economy together with the expenditures of households, which officially defined as consumer and non-consumer expenditures, but are essentially investment. It is established that households’ investment behavior is influenced by various factors. The most significant of them there are the level of savings in previous periods, the average level of household income and the current level of uncertainty. 
A matrix of households’ investment behavior directions choice has been constructed, which allows to single out the directions of investment activity depending on the level of economy and the level of uncertainty. The proposed matrix will allow to determine the priority directions of investment activity in the state to intensify investment behavior in conditions of different levels of uncertainty. The analytical support for analyzing the households’ investment behavior under uncertainty conditions of at the macro-, meso- and microeconomic levels has been outlined. It is allowed to make the comprehensive analysis of income and investment expenditure as directions of investment behavior of households in the context of uncertainty at all levels of the economy. 

Keywords: household, households’ investment behavior, uncertainty during households’ investment behavior, structure of household income and expenditure, investment expenditures, directions of households’ investment behavior, levels of economy.
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